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1. Formål og baggrund 

1.1. Politikken har til formål at sikre, at bankens kunder har mulighed for at investere ansvarligt gen-
nem bankens produktudbud. Politikken har også til formål at sikre håndtering af bæredygtighedsri-
sici. 
 

1.2. Politikken fastsætter de overordnede rammer for bankens efterlevelse af gældende ret i henhold 
til Disclosureforordningen (SFDR) og Taksonomiforordningen (TR); dvs. hvordan banken efterlever 
oplysningsforpligtelser og håndtering af bæredygtighedsrisici i investeringsprocessen i Disclosure-
forordningen samt etablerer klassificering af økonomiske aktiviteter i Taksonomiforordningen. 
 

1.3. Banken har tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlig bankdrift, FN’s principper for ansvarlige inve-

steringer og FN’s Global Compact, og banken er forpligtet til at integrere nogle fundamentale bæ-

redygtighedsprincipper i måden banken drives på.  

 

1.4. Arbejdernes Landsbank vedtog i 2020 en strategi for samfundsansvar og bæredygtighed, som byg-

ger videre på mere end 100 års ansvarlighed, og som bidrager til at sikre sammenhæng mellem 

globale samfundsmæssige mål samt bankens fortsatte forretningsmæssige udvikling. Målet er at 

bæredygtighed integreres i alle relevante led af forretningen, herunder i dialogen med kunder, i 

politikker, processer og beslutninger.  

 

Banken er bevidst om, at bæredygtighed er et grundlag for at drive virksomhed i fremtiden. Det 

forventer ejere, kunder og det øvrige samfund, og derfor skal alle i banken være en del af den om-

stilling, som banken gennemgår. 

1.5. Denne politik finder anvendelse for A/S Arbejdernes Landsbank og omfatter alle medarbejdere, 
som beskæftiger sig med investeringer og kapitalforvaltning, i relation til de af bankens kunder der 
modtager investeringsrådgivning. 

2. Risici reguleret af denne politik  

2.1. Bankens forretningsmodel på investeringsområdet har primært fokus på at tilbyde plejeaftaler 

samt formaliserede rådgivningsforløb til bankens kunder. Investeringer foretages i høj grad ved 

hjælp af investeringsforeninger (indirekte investeringer). Banken har samarbejdsaftaler med ud-

valgte danske fondsmæglerselskaber, som er produktleverandører af investeringsforeninger. Ban-

ken skal sikre, at banken har adgang til attraktive produkter inden for alle aktivklasser samt at 

disse er i overensstemmelse med gældende politik. Samtidig foretages investeringer også direkte, 

som ved køb af enkeltaktier, virksomhedsobligationer og særligt realkreditobligationer, fortrinsvis 

på diskretionære mandater, hvor banken forvalter store porteføljer på vegne af bl.a. bankens ejer-

kunder.  

 

2.2. Banken tilbyder gennem samarbejdspartnere produkter, som kan klassificeres som at de fremmer 

miljømæssige eller sociale karakteristika (SFDR art. 8) hhv. at de har bæredygtig investering som 

deres mål (SFDR art. 9). Banken skal sikre et tilstrækkeligt udbud af begge typer produkter til sine 

kunder. 
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2.3. Banken skal sikre, at der i bankens produktudbud for de individuelle produkter er gennemsigtighed 

omkring bæredygtighedsrisici (faktorer der kan påvirke kundernes investering negativt) (SFDR art. 

3) og omkring indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer (bankens påvirkning af ESG-forhold) (SFDR 

art. 4). 

I den anledning anvendes følgende definitioner for de forskellige typer af bæredygtighedsrisici:  

• Miljø- og klimafaktorer kategoriseres almindeligvis i fysiske risici og transitionsrisici, og 

kan lede til at aktiverne mister deres værdi (”strandede aktiver”).  

o Fysiske risici relaterer sig til både pludselige og mere ekstreme vejrhændelser (f.eks. 

hedebølger, oversvømmelser, ildebrande og storme), vedvarende skift i klimaet 

(f.eks. ændringer i nedbør, øget vandstand og stigende gennemsnitstemperatur), 

tab af økosystemer (f.eks. ørkendannelse, vandmangel, forringelse af jordkvalitet, 

eller havets økosystemer) eller miljøhændelser (f.eks. olie- eller kemikalieudslip til 

jord, vand eller luft). Disse forhold kan påvirke markedsværdien af både direkte 

ejede fysiske aktiver (f.eks. ejendomme) og finansielle aktiver negativt. 

o Transitionsrisici opstår i forsøget på at adressere miljø- og klimarelaterede udfor-

dringer (f.eks. i forbindelse med omstillingen til en CO2-neutral økonomi). Det rela-

terer sig f.eks. til udviklingen i politik og regulering, teknologiskift, nye forretnings-

modeller og forbrugeradfærd. Disse udviklinger vil negativt kunne påvirke omsætte-

ligheden og markedsværdien af investeringer (f.eks. i CO2-intensive sektorer).  

• Sociale faktorer relaterer sig til eksponeringer mod aktiviteter, som potentielt påvirkes 

negativt af problematiske sociale forhold (f.eks. overtrædelse af menneskerettigheder, 

dårlige arbejdsvilkår, børnearbejde, sundhedsspørgsmål, ulighed og diskrimination). 

• Ledelsesrelaterede faktorer relaterer sig til eksponeringer mod aktiviteter, som potenti-

elt påvirkes negativt af personale- eller ledelsesmæssige forhold (f.eks. korruption, be-

stikkelse, interessekonflikter og skatteforhold). 

 

2.4. Banken skal sikre, at banken til enhver tid efterlever gældende oplysningsforpligtelser i Disclosure-

forordningen for direkte såvel som indirekte investeringer samt efterlever de internationale kon-

ventioner, som banken har tilsluttet sig. 

 

3. Ansvarlige investeringer i AL og AL’s samarbejdspartnere 

3.1. Gennemsigtighed  

Banken og dens samarbejdspartnere skal sikre, at information om bæredygtighed er tilgængelig 

forud for indgåelse af en aftale, når der er tale om produkter som fremmer miljømæssige eller so-

ciale karakteristika (SFDR art. 8 og TR art. 6) og om produkter som har bæredygtig investering som 

sit mål (SFDR art. 9 og TR art. 5). 

Ligeledes skal kunder med sådanne produkter mindst årligt modtage periodiske rapporter (SFDR 

art. 11), som giver indsigt i efterlevelsen af samme. Herigennem skal banken også gøre rede for 

andelen af investerede midler kategoriseret som bæredygtige iht. taksonomiforordningens tekni-

ske screeningskriterier. 

Endelig skal banken sikre at oplysninger om bæredygtighedsrisici (jf. SFDR art. 6 og TR art. 7) er 

tilgængelige før indgåelse af aftale og ved at denne politik er offentliggjort på bankens 
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hjemmeside (jf. SFDR art. 3.). 

 

3.2. Brug af data omkring bæredygtighed 

Til afdækning af miljø, sociale og ledelsesrelaterede faktorer samarbejder banken med forskellige 

dataleverandører, som leverer udsteder-specifikke data på CO2, energiforbrug, ligestilling, afløn-

ning, god selskabsledelse, brud på menneske- og arbejdstagerrettigheder og lignende. 

 

Banken skal sikre kvaliteten af de leverede data, og evt. anvende alternative kilder til data. 

 

Banken følger regelmæssigt op på sine leverandører for at være betrygget i, at portaler og værktø-

jer løbende udvikles til at tage højde for bæredygtighedsrisici. 

 

 

3.3. Principper for ansvarlige investeringer 

Banken og dens samarbejdspartnere på investeringsområdet skal arbejde for at efterleve de FN-

støttede principper for ansvarlig investering (UN PRI). Det vil sige at: 

 

• Integrere miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige forhold (ESG) i investeringsanalyse- og 

beslutningsprocesser. 

 

• Være aktive ejere og indarbejde ESG-forhold i processer vedrørende ejerskab.  

 

• Søge at opnå åbenhed om ESG-forhold fra de enheder, der investeres i.  

 

• Fremme tilslutning til og effektiv implementering af principper for ansvarlige investeringer in-

den for den finansielle sektor. Dette tilstræbes bl.a. ved at banken aktivt deler viden og løser 

aktuelle problemstillinger på området bl.a. gennem samarbejdet i Finans Danmark (FIDA).  

 

• Rapportere om aktiviteter og fremskridt omkring implementeringen af principperne til FN’s 

organ for UN PRI. 

 

3.4. Generel screening af investeringer (normbaseret screening) 

Alle investeringer gennemgås for brud på nedenstående internationale normer og konventioner på 

minimum årlig basis  

• FN’s Global Compact: 10 principper omkring miljø, antikorruption, arbejdstagerrettigheder og 

børnearbejde, menneskerettigheder m.v. 

• FN’s Menneskerettighedserklæring: Herunder f.eks. forbud mod tvangsarbejde og diskrimina-

tion, ret til retfærdig rettergang, ret til ytringsfrihed m.v. 

• OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber: Herunder, hvordan selskaber minimerer 

negativ indvirkning fra deres aktiviteter samt at få selskaber til at bidrage til økonomisk, social 

og miljømæssig fremgang 
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• ILO arbejdsmarkedskonventioner om værdige forhold for arbejdstagere: Herunder konventio-

ner vedr. udryddelse af børnearbejde, diskrimination, tvangsarbejde samt retten til faglig or-

ganisering 

For investeringer (eller selskaber), som har et bekræftet brud på én eller flere internationale nor-

mer (jf. ovenfor), forventes det, at samarbejdspartnere enten indleder dialog med selskabet med 

henblik på at få selskabet til at tage ansvar for bruddet og ændre adfærd eller ekskluderer selska-

bet fra investeringsuniverset. Banken vil sikre, at det fremgår af vores samarbejdspartneres politik 

for ansvarlige investeringer, hvilken proces der anvendes. 

 

For direkte investeringer baserer banken sin screening af investeringer på data fra bankens datale-

verandør på ESG-området, og baseret på dette kan køb undlades og beholdninger frasælges.  

 

3.5. Screening af investeringer baseret på aktivitet 

Bankens ønsker ikke investeringer i selskaber, der agerer inden for: klyngevåben, landminer, kemi-

ske våben, biologiske våben, og atomvåben, der ikke er omfattet af Traktaten om ikke-spredning af 

kernevåben (NPT). Banken forventer, at vores samarbejdspartnere offentliggør, hvilke selskaber de 

har ekskluderet og om grundene hertil. 

Hvis samarbejdspartnere har yderligere aktivitetsbaseret screening inden for f.eks. fossile brænd-

stoffer, skal samarbejdspartneren være transparent omkring dette. 

 

For direkte investeringer baserer banken denne screening på data fra bankens dataleverandør på 

ESG-området, og baseret på dette undlades køb og beholdninger frasælges. Dette gøres uden hen-

syn til de investerings- og afkastmæssige mål. 

 

3.6. Hensyn til vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer (PAI) og andre nøgleindika-

torer 

Banken offentliggør årligt på sin hjemmeside en erklæring om investeringsbeslutningers vigtigste 

negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer (SFDR art. 4) (også kaldet en PAI-rapport ”Prin-

cipal Adverse Impacts”). Her opgøres alle obligatoriske vigtigste negative indvirkninger på bære-

dygtighedsfaktorer (så som CO2-emissioner, energiforbrug, kontroversielle våben, forurening, lige-

løn, brud på menneskerettigheder), samt frivilligt valgte indvirkninger 

 

Alle indikatorer tages i princippet i betragtning ved investeringsbeslutninger. Der vil være konkrete 

udstedere, for hvilke der ikke findes data for alle blandt de vigtigste negative indvirkninger på bæ-

redygtighedsfaktorer, og tilsvarende vil der være udstedere, for hvilke nogle negative indvirknin-

ger på bæredygtighedsfaktorer er mere vigtige end andre – f.eks. er indvirkninger vedr. emissioner 

særligt vigtige for virksomheder i brancher med høje udledninger af drivhusgasser så som fremstil-

ling og transport. 

 

Banken har særlig opmærksomhed på klimarelaterede indvirkninger, og har for at understøtte 

dette opstillet en klimamålsætning, som er offentliggjort på bankens hjemmeside. Arbejdet med 

klimamålsætningen understøttes af mere fremadrettede indikatorer, f.eks. anvendelse af udste-

derspecifikke temperaturstigningsudregninger samt klimascenarier. 
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Bankens dataleverandør offentliggør ESG-ratings, som belyser hvor godt den investeringsmodta-

gende virksomhed håndterer bæredygtighedsrisici. En positiv ESG-rating vægter positivt i udvæl-

gelsen af investeringsmuligheder, både fordi en positiv rating indikerer lavere bæredygtighedsri-

sici, og fordi en god håndtering af bæredygtighedsrisici som regel hænger sammen med at virk-

somheden begrænser negative indvirkninger på sine omgivelser. 

  

For samarbejdspartnere forventes en solid proces omkring vigtigste negative indvirkninger på bæ-

redygtighedsfaktorer. 

 

For direkte investeringer bygger bankens proces omkring vigtigste negative indvirkninger på bære-

dygtighedsfaktorer på data fra bankens dataleverandør på ESG-området, og baseret på dette kan 

køb undlades og beholdninger frasælges. Dette gøres med hensyn til de investerings- og afkast-

mæssige mål.  

 

3.7. Ingen anvendelse af aktieudlån 

Aktieudlån og den mulige anvendelse til uetiske formål (herunder udbyttevask) gør, at vi ikke ac-

cepterer, at vores samarbejdspartnere gør brug af aktieudlån i de investeringsprodukter, som an-

vendes af banken. Ligeledes anvender banken ikke direkte investeringer til aktieudlån, og låner 

ikke selv aktier i forbindelse med investeringer på kundernes vegne. 

 

3.8. Særligt for ansvarlighed ved direkte investeringer 

Ved køb og løbende vurdering af direkte investeringer tager banken hensyn til de forhold, som er 

nævnt ovenfor. På denne måde søger banken at undgå at foretage investeringer i selskaber, hvor 

der f.eks. er dårlige arbejdsforhold, korruption, betydelig risiko for vand- og luftforurening osv.  

Dette gøres med hensyn til de investerings- og afkastmæssige mål.  

 

Investeringsprocesser og investeringsrådgivning forbedres løbende. 

 

Banken fører for nuværende ikke dialog med selskaber, hvori der investeres, og udøver ikke stem-

merettigheder og andre rettigheder af basis af aktier. Dette valg er truffet på baggrund af, at ban-

ken kun placerer en mindre del af sine direkte investeringer på kundernes vegne i aktier, og at 

denne mindre del af de direkte investeringer sker i en bred diversificeret portefølje. Tilsvarende er 

investeringer i virksomhedsobligationer også en mindre og meget diversificeret del af porteføljen. 

Bankens direkte investeringer på kundernes vegne sker i højere grad i dansk realkredit. Banken har 

ambitioner om på længere sigt at etablere processer for aktivt ejerskab ved direkte investeringer. 

 

3.9. Særligt for ansvarlighed ved indirekte investeringer hos samarbejdspartnere 

Banken skal sikre, at de samarbejdspartnere som f.eks. kapitalforvaltere, investeringsforeninger, 

værdipapirfonde, som banken anvender, foruden at bestræbe sig på at levere tilfredsstillende, risi-

kojusterede afkast, lever op til bankens krav til ansvarlighed. 

 

Samarbejdspartnere på investeringsområdet skal have en godkendt politik for samfundsansvar og 

ansvarlige investeringer, som er forenelig med Arbejdernes Landsbank politik på området. 

 

Banken arbejder alene med samarbejdspartnere på investeringsområdet, der efterlever de FN-

støttede principper for ansvarlig investering (UN PRI). 
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3.10. Særligt for aktivt ejerskab hos samarbejdspartnere 

Samarbejdspartnere skal have udarbejdet en politik for aktivt ejerskab, herunder en politik for af-

givelse af stemmer på selskabernes generalforsamlinger og politik for håndtering af interessekon-

flikter i forbindelse hermed samt gældende generelle danske og internationale anbefalinger for 

aktivt ejerskab. 

 

Samarbejdspartnere skal kunne forklare og dokumentere deres aktive ejerskab.  

 

3.11. Bæredygtighed i investeringsrådgivning 

Når banken udøver investeringsrådgivning, skal banken sikre, at der udover de lovgivningsmæssige 

krav om risikoprofil, investeringshorisont osv., også tages højde for, om kunden foretrækker at in-

vestere igennem finansielle instrumenter, der tager hensyn til bæredygtighed, herunder de vigtig-

ste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer.  

 

4. Håndtering af bæredygtighedsrisici i aktier 
Banken tager hensyn til bæredygtighedsrisici både i forbindelse med direkte investeringer samt 

indirekte investeringer som f.eks. investeringsforeninger. 

  

4.1. Integration af bæredygtighedsrisici ved direkte investeringer 

Ved direkte investeringer skal banken sikre, at der foretages en vurdering af bæredygtighedsrisici 

inden beslutningen tages. 

 

I vurderingen indgår, om en investering kan blive påvirket af fysiske risici, særligt i relation til kli-

maforandringer f.eks. geografi i sammenhæng til investeringens branchemæssige forhold. Der ses 

også på transitionsrisici, bl.a. om investeringen foregår i brancher med risiko for at stå med aktiver 

uden værdi (såkaldte ”strandede aktiver”). I vurderingen indgår anvendelsen af klimascenarier. 

Investeringens CO2-påvirkning iagttages også, da brancher med høje CO2-udledninger er i højere 

risiko for at blive omfattet og påvirket af lovgivning med økonomisk tab som følge heraf. Hensyn til 

andre negative miljømæssige konsekvenser tages også i betragtning, ud fra det perspektiv at f.eks. 

en forurenende virksomhed kan blive ramt af bøder m.v. 

 

4.2. Integration af bæredygtighedsrisici ved indirekte investeringer 

Når der i bankens plejeprodukter foretages investering indirekte via samarbejdspartnere som 

f.eks. kapitalforvaltere og investeringsforeninger, indgår banken i løbende dialog med samarbejds-

partneren om dennes integration af bæredygtighedsrisici. Her kan samarbejdspartnerens dialog 

med de virksomheder, der investeres i, være et væsentlig input. Ligeledes er det relevant hvilke 

virksomheder, forvalteren fravælger på baggrund af bæredygtighedsmæssige risici. 

 

Banken er vedrørende de indirekte investeringer opmærksom på de samme indikatorer som ved 

direkte investeringer. 
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5. Håndtering af aktivklasser 
 

Ovenstående kapitler tager udgangspunkt i aktier, og dette kapitel beskriver specielle forhold ved 

andre aktivklasser. 

 

Arbejdet med ansvarlige investeringer og hensyn til bæredygtighedsrisici i virksomhedsobligatio-

ner foregår som for aktier ved, at der analyseres på det udstedende selskab. Dog er mulighederne 

for aktivt ejerskab (særligt stemmeafgivelse ved generalforsamlinger) begrænsede for virksom-

hedsobligationer.  

 

5.1. Statsobligationer  

Investeringer i statsobligationer (danske og udenlandske/emerging markets) følger FN- og EU-

sanktioner og udelukker derfor investeringer i statsobligationer i lande, hvor disse måtte være 

sanktionsbelagte. 

 

Samarbejdspartnerens politik for ansvarlige investeringer skal tage stilling til investering i statsobli-

gationer, herunder særligt investering i obligationer udstedt af emerging markets-lande, da disse 

lande kan have særlige risici for overtrædelse af f.eks. menneskerettigheder eller korruption. Ved 

udelukkelse af lande skal samarbejdspartneren kunne oplyse de anvendte kriterier for udelukkel-

sen samt have en proces for opdatering af landeeksklusionslisten. 

 

5.2. Dansk realkredit  

Banken investerer i danske realkreditobligationer. Universet af danske realkreditinstitutter er be-

grænset til fem udstedere. Det er bankens vurdering, at der er tale om udlån til formål (i høj grad 

danske boliger), hvor bæredygtighedsrisici generelt er meget lave. Banken er opmærksom på, at 

enkelte huse kan ligge udsat ift. fysiske risici i form af risiko for oversvømmelser. Dansk realkredit 

fungerer således, at en enkelt udstedelse finansierer huse bredt fordelt over hele Danmark. Der-

ved bliver denne fysiske risiko meget lav set for hele udstedelsen. (Modsat vil der for investeringer 

i pantebreve være tale om en anderledes koncentreret risiko.) Set i lyset af generelt lave bæredyg-

tighedsrisici og for nuværende begrænsede bæredygtige investeringsmuligheder indenfor investe-

ringsuniverset gennemfører banken ikke selvstændig kontrol heraf. 

 

5.3. Dansk skibskredit 

Banken kan investere i skibskredit. Ved skibskredit er banken opmærksom på, at der er tale om 

højere bæredygtighedsrisici, og højere emissioner. Samtidig er der tale om investeringer gennem 

en udsteder, som arbejder med disse problemstillinger.  

 

6. Kontrol og overvågning  
6.1. Direktionen skal sikre, at der etableres retningslinjer for bankens organisering af området samt 

forretningsgange og værktøjer for relevant rapportering.  

 
6.2. Ved væsentlige brud, hvorved menes, at en given disponering bevidst går mod bankens politik, ori-

enteres bestyrelsen ved førstkommende bestyrelsesmøde. 
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6.3. Direktionen skal sikre årligt rapportering til bestyrelsen på overholdelsen af politikken i forbindelse 

med at politikken forelægges ESG udvalget. 

 

6.4. Direktionen skal sikre at der er løbende kontrol med investeringer på kundernes vegne, ved at 

kundernes porteføljer screenes ift. de bæredygtighedsmæssige ambitioner, som banken har oplyst 

til kunderne samt anden løbende relevant kontrol til de rette ledelseslag, som f.eks. årlig kontrol 

med samarbejdspartnere vedr. indirekte investeringer.  

7. Ekstern rapportering 
7.1. Banken udarbejder årligt en bæredygtighedsrapportering som en del af årsrapporten jf. EU’s direk-

tiv for virksomheders bæredygtighedsrapportering (CSRD). 

 

7.2. Banken offentliggør, som nævnt under afsnittet om ansvarlige investeringer i denne politik, årligt 

på sin hjemmeside en erklæring om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger på 

bæredygtighedsfaktorer (SFDR art. 4) (også kaldet en PAI-rapport ”Principal Adverse Impacts”). 

 

8. Opdatering og ikrafttræden  
8.1. Bestyrelsen vurderer denne politik minimum én gang årligt og foretager de nødvendige tilpasnin-

ger efter indstilling fra direktionen. Politikken revideres også ved væsentlige ændringer af de for-

hold politikken vedrører, herunder ved væsentlige ændringer af lovgivningen på området. 

 

8.2. Politikken træder i kraft den 4. juni 2025. 

 


