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Formal Fastsaette de overordnede rammer for bankens efterlevelse af gzel-
dende regulering indenfor ansvarlige investeringer og integration af
bzeredygtighedsrisici.

Dokumentejer Chefen for AL Markets Kapitalforvaltning

Godkendelse Bestyrelsen for A/S Arbejdernes Landsbank den 4. juni 2025.

Relationer Politik for samfundsansvar og baeredygtighed

Lovgivning relateret til dette dokument Disclosureforordningen (2019/2088) af 27. november 2019 (SFDR)
Taksonomiforordningen (2020/852) af 18. juni 2020 (TR)

EU’s MIFID Il, delegeret retsakt (2017/565) og seerligt sendringer til
denne indfgrt ved retsakt 2021/1253 (MIFID I1)

Side 1



1. Formal og baggrund

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Politikken har til formal at sikre, at bankens kunder har mulighed for at investere ansvarligt gen-
nem bankens produktudbud. Politikken har ogsa til formal at sikre handtering af baeredygtighedsri-
sici.

Politikken fastsaetter de overordnede rammer for bankens efterlevelse af gaeldende ret i henhold

til Disclosureforordningen (SFDR) og Taksonomiforordningen (TR); dvs. hvordan banken efterlever
oplysningsforpligtelser og handtering af baeredygtighedsrisici i investeringsprocessen i Disclosure-
forordningen samt etablerer klassificering af gkonomiske aktiviteter i Taksonomiforordningen.

Banken har tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlig bankdrift, FN’s principper for ansvarlige inve-
steringer og FN’s Global Compact, og banken er forpligtet til at integrere nogle fundamentale bae-
redygtighedsprincipper i maden banken drives pa.

Arbejdernes Landsbank vedtog i 2020 en strategi for samfundsansvar og baeredygtighed, som byg-
ger videre pa mere end 100 ars ansvarlighed, og som bidrager til at sikre sa mmenhang mellem
globale samfundsmaessige mal samt bankens fortsatte forretningsmaessige udvikling. Malet er at
baeredygtighed integreres i alle relevante led af forretningen, herunder i dialogen med kunder, i
politikker, processer og beslutninger.

Banken er bevidst om, at baeredygtighed er et grundlag for at drive virksomhed i fremtiden. Det
forventer ejere, kunder og det gvrige samfund, og derfor skal alle i banken vare en del af den om-
stilling, som banken gennemgar.

Denne politik finder anvendelse for A/S Arbejdernes Landsbank og omfatter alle medarbejdere,
som beskaeftiger sig med investeringer og kapitalforvaltning, i relation til de af bankens kunder der
modtager investeringsradgivning.

2. Risici reguleret af denne politik

2.1.

2.2.

Bankens forretningsmodel pa investeringsomradet har primaert fokus pa at tilbyde plejeaftaler
samt formaliserede radgivningsforlgb til bankens kunder. Investeringer foretages i hgj grad ved
hjeelp af investeringsforeninger (indirekte investeringer). Banken har samarbejdsaftaler med ud-
valgte danske fondsmaeglerselskaber, som er produktleverandgrer af investeringsforeninger. Ban-
ken skal sikre, at banken har adgang til attraktive produkter inden for alle aktivklasser samt at
disse er i overensstemmelse med geeldende politik. Samtidig foretages investeringer ogsa direkte,
som ved k@b af enkeltaktier, virksomhedsobligationer og seerligt realkreditobligationer, fortrinsvis
pa diskretionaere mandater, hvor banken forvalter store portefgljer pa vegne af bl.a. bankens ejer-
kunder.

Banken tilbyder gennem samarbejdspartnere produkter, som kan klassificeres som at de fremmer
miljgmaessige eller sociale karakteristika (SFDR art. 8) hhv. at de har baeredygtig investering som
deres mal (SFDR art. 9). Banken skal sikre et tilstraekkeligt udbud af begge typer produkter til sine
kunder.
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2.3. Banken skal sikre, at der i bankens produktudbud for de individuelle produkter er gennemsigtighed
omkring baeredygtighedsrisici (faktorer der kan pavirke kundernes investering negativt) (SFDR art.
3) og omkring indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (bankens pavirkning af ESG-forhold) (SFDR

art. 4).
| den anledning anvendes fglgende definitioner for de forskellige typer af baeredygtighedsrisici:
. Miljg- og klimafaktorer kategoriseres almindeligvis i fysiske risici og transitionsrisici, og

kan lede til at aktiverne mister deres veerdi ("strandede aktiver”).

o Fysiske risici relaterer sig til bade pludselige og mere ekstreme vejrhandelser (f.eks.
hedebglger, oversvgmmelser, ildebrande og storme), vedvarende skift i klimaet
(f.eks. @ndringer i nedbgr, gget vandstand og stigende gennemsnitstemperatur),
tab af gkosystemer (f.eks. grkendannelse, vandmangel, forringelse af jordkvalitet,
eller havets gkosystemer) eller miljphaendelser (f.eks. olie- eller kemikalieudslip til
jord, vand eller luft). Disse forhold kan pavirke markedsvaerdien af bade direkte
ejede fysiske aktiver (f.eks. ejendomme) og finansielle aktiver negativt.

o Transitionsrisici opstar i forsgget pa at adressere miljg- og klimarelaterede udfor-
dringer (f.eks. i forbindelse med omstillingen til en CO2-neutral gkonomi). Det rela-
terer sig f.eks. til udviklingen i politik og regulering, teknologiskift, nye forretnings-
modeller og forbrugeradfeerd. Disse udviklinger vil negativt kunne pavirke omsaette-
ligheden og markedsvaerdien af investeringer (f.eks. i CO2-intensive sektorer).

. Sociale faktorer relaterer sig til eksponeringer mod aktiviteter, som potentielt pavirkes
negativt af problematiske sociale forhold (f.eks. overtraedelse af menneskerettigheder,
darlige arbejdsvilkar, bgrnearbejde, sundhedsspgrgsmal, ulighed og diskrimination).

. Ledelsesrelaterede faktorer relaterer sig til eksponeringer mod aktiviteter, som potenti-
elt pavirkes negativt af personale- eller ledelsesmaessige forhold (f.eks. korruption, be-
stikkelse, interessekonflikter og skatteforhold).

2.4. Banken skal sikre, at banken til enhver tid efterlever geeldende oplysningsforpligtelser i Disclosure-
forordningen for direkte savel som indirekte investeringer samt efterlever de internationale kon-
ventioner, som banken har tilsluttet sig.

3. Ansvarlige investeringer i AL og AL’s samarbejdspartnere

3.1. Gennemsigtighed
Banken og dens samarbejdspartnere skal sikre, at information om baeredygtighed er tilgeengelig
forud for indgaelse af en aftale, nar der er tale om produkter som fremmer miljgmaessige eller so-
ciale karakteristika (SFDR art. 8 og TR art. 6) og om produkter som har baeredygtig investering som
sit mal (SFDR art. 9 og TR art. 5).

Ligeledes skal kunder med sadanne produkter mindst arligt modtage periodiske rapporter (SFDR
art. 11), som giver indsigt i efterlevelsen af samme. Herigennem skal banken ogsa ggre rede for
andelen af investerede midler kategoriseret som baeredygtige iht. taksonomiforordningens tekni-
ske screeningskriterier.

Endelig skal banken sikre at oplysninger om baeredygtighedsrisici (jf. SFDR art. 6 og TR art. 7) er
tilgeengelige for indgaelse af aftale og ved at denne politik er offentliggjort pa bankens
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3.2

3.3.

3.4.

hjemmeside (jf. SFDR art. 3.).

Brug af data omkring baeredygtighed

Til afdeekning af miljg, sociale og ledelsesrelaterede faktorer samarbejder banken med forskellige
dataleverandgrer, som leverer udsteder-specifikke data pa CO2, energiforbrug, ligestilling, aflgn-
ning, god selskabsledelse, brud pa menneske- og arbejdstagerrettigheder og lignende.

Banken skal sikre kvaliteten af de leverede data, og evt. anvende alternative kilder til data.

Banken fglger regelmaessigt op pa sine leverandgrer for at veere betrygget i, at portaler og vaerktg-
jer Ipbende udvikles til at tage hgjde for baeredygtighedsrisici.

Principper for ansvarlige investeringer
Banken og dens samarbejdspartnere pa investeringsomradet skal arbejde for at efterleve de FN-
stpttede principper for ansvarlig investering (UN PRI). Det vil sige at:

e Integrere miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold (ESG) i investeringsanalyse- og
beslutningsprocesser.

e Vere aktive ejere og indarbejde ESG-forhold i processer vedrgrende ejerskab.

e Sgge at opna abenhed om ESG-forhold fra de enheder, der investeres i.

e Fremme tilslutning til og effektivimplementering af principper for ansvarlige investeringer in-
den for den finansielle sektor. Dette tilstraebes bl.a. ved at banken aktivt deler viden og lgser

aktuelle problemstillinger pa omradet bl.a. gennem samarbejdet i Finans Danmark (FIDA).

e Rapportere om aktiviteter og fremskridt omkring implementeringen af principperne til FN’s
organ for UN PRI.

Generel screening af investeringer (normbaseret screening)
Alle investeringer gennemgas for brud pa nedenstaende internationale normer og konventioner pa
minimum arlig basis

e FN’s Global Compact: 10 principper omkring miljg, antikorruption, arbejdstagerrettigheder og
bgrnearbejde, menneskerettigheder m.v.

e FN’s Menneskerettighedserklaering: Herunder f.eks. forbud mod tvangsarbejde og diskrimina-
tion, ret til retfeerdig rettergang, ret til ytringsfrihed m.v.

e OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber: Herunder, hvordan selskaber minimerer
negativ indvirkning fra deres aktiviteter samt at fa selskaber til at bidrage til gkonomisk, social
og miljpmaessig fremgang
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3.5.

3.6.

e |LO arbejdsmarkedskonventioner om veaerdige forhold for arbejdstagere: Herunder konventio-
ner vedr. udryddelse af bgrnearbejde, diskrimination, tvangsarbejde samt retten til faglig or-
ganisering

For investeringer (eller selskaber), som har et bekraeftet brud pa én eller flere internationale nor-
mer (jf. ovenfor), forventes det, at samarbejdspartnere enten indleder dialog med selskabet med
henblik pa at fa selskabet til at tage ansvar for bruddet og aendre adfaerd eller ekskluderer selska-
bet fra investeringsuniverset. Banken vil sikre, at det fremgar af vores samarbejdspartneres politik
for ansvarlige investeringer, hvilken proces der anvendes.

For direkte investeringer baserer banken sin screening af investeringer pa data fra bankens datale-
verandgr pa ESG-omradet, og baseret pa dette kan kgb undlades og beholdninger frasaelges.

Screening af investeringer baseret pa aktivitet

Bankens gnsker ikke investeringer i selskaber, der agerer inden for: klyngevaben, landminer, kemi-
ske vaben, biologiske vaben, og atomvaben, der ikke er omfattet af Traktaten om ikke-spredning af
kernevaben (NPT). Banken forventer, at vores samarbejdspartnere offentligger, hvilke selskaber de
har ekskluderet og om grundene hertil.

Hvis samarbejdspartnere har yderligere aktivitetsbaseret screening inden for f.eks. fossile braend-
stoffer, skal samarbejdspartneren vaere transparent omkring dette.

For direkte investeringer baserer banken denne screening pa data fra bankens dataleverandgr pa
ESG-omradet, og baseret pa dette undlades kgb og beholdninger frasaelges. Dette ggres uden hen-
syn til de investerings- og afkastmaessige mal.

Hensyn til vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (PAl) og andre nggleindika-
torer

Banken offentligggr arligt pa sin hjemmeside en erkleering om investeringsbeslutningers vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (SFDR art. 4) (ogsa kaldet en PAl-rapport ”Prin-
cipal Adverse Impacts”). Her opggres alle obligatoriske vigtigste negative indvirkninger pa baere-
dygtighedsfaktorer (sa som CO2-emissioner, energiforbrug, kontroversielle vaben, forurening, lige-
lgn, brud pa menneskerettigheder), samt frivilligt valgte indvirkninger

Alle indikatorer tages i princippet i betragtning ved investeringsbeslutninger. Der vil vaere konkrete
udstedere, for hvilke der ikke findes data for alle blandt de vigtigste negative indvirkninger pa bee-
redygtighedsfaktorer, og tilsvarende vil der veere udstedere, for hvilke nogle negative indvirknin-
ger pa baeredygtighedsfaktorer er mere vigtige end andre — f.eks. er indvirkninger vedr. emissioner
seerligt vigtige for virksomheder i brancher med hgje udledninger af drivhusgasser sa som fremstil-
ling og transport.

Banken har saerlig opmaerksomhed pa klimarelaterede indvirkninger, og har for at understgtte
dette opstillet en klimamalsaetning, som er offentliggjort pa bankens hjemmeside. Arbejdet med
klimamalsaetningen understgttes af mere fremadrettede indikatorer, f.eks. anvendelse af udste-
derspecifikke temperaturstigningsudregninger samt klimascenarier.
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3.7.

3.8.

3.9.

Bankens dataleverandgr offentligggr ESG-ratings, som belyser hvor godt den investeringsmodta-
gende virksomhed handterer baeredygtighedsrisici. En positiv ESG-rating vaegter positivt i udvael-
gelsen af investeringsmuligheder, bade fordi en positiv rating indikerer lavere baeredygtighedsri-
sici, og fordi en god handtering af baeredygtighedsrisici som regel haenger sammen med at virk-
somheden begraenser negative indvirkninger pa sine omgivelser.

For samarbejdspartnere forventes en solid proces omkring vigtigste negative indvirkninger pa bee-
redygtighedsfaktorer.

For direkte investeringer bygger bankens proces omkring vigtigste negative indvirkninger pa baere-
dygtighedsfaktorer pa data fra bankens dataleverandgr pa ESG-omradet, og baseret pa dette kan
k@b undlades og beholdninger fraszelges. Dette ggres med hensyn til de investerings- og afkast-
maessige mal.

Ingen anvendelse af aktieudlan

Aktieudlan og den mulige anvendelse til uetiske formal (herunder udbyttevask) ggr, at vi ikke ac-
cepterer, at vores samarbejdspartnere ggr brug af aktieudlan i de investeringsprodukter, som an-
vendes af banken. Ligeledes anvender banken ikke direkte investeringer til aktieudlan, og laner
ikke selv aktier i forbindelse med investeringer pa kundernes vegne.

Seerligt for ansvarlighed ved direkte investeringer

Ved kgb og lgbende vurdering af direkte investeringer tager banken hensyn til de forhold, som er
navnt ovenfor. P4 denne made s@ger banken at undga at foretage investeringer i selskaber, hvor
der f.eks. er darlige arbejdsforhold, korruption, betydelig risiko for vand- og luftforurening osv.
Dette ggres med hensyn til de investerings- og afkastmaessige mal.

Investeringsprocesser og investeringsradgivning forbedres Igbende.

Banken fgrer for nuvaerende ikke dialog med selskaber, hvori der investeres, og udgver ikke stem-
merettigheder og andre rettigheder af basis af aktier. Dette valg er truffet pa baggrund af, at ban-
ken kun placerer en mindre del af sine direkte investeringer pa kundernes vegne i aktier, og at
denne mindre del af de direkte investeringer sker i en bred diversificeret portefglje. Tilsvarende er
investeringer i virksomhedsobligationer ogsa en mindre og meget diversificeret del af portefgljen.
Bankens direkte investeringer pa kundernes vegne sker i hgjere grad i dansk realkredit. Banken har
ambitioner om pa laengere sigt at etablere processer for aktivt ejerskab ved direkte investeringer.

Seerligt for ansvarlighed ved indirekte investeringer hos samarbejdspartnere

Banken skal sikre, at de samarbejdspartnere som f.eks. kapitalforvaltere, investeringsforeninger,
veerdipapirfonde, som banken anvender, foruden at bestraebe sig pa at levere tilfredsstillende, risi-
kojusterede afkast, lever op til bankens krav til ansvarlighed.

Samarbejdspartnere pa investeringsomradet skal have en godkendt politik for samfundsansvar og
ansvarlige investeringer, som er forenelig med Arbejdernes Landsbank politik pa omradet.

Banken arbejder alene med samarbejdspartnere pa investeringsomradet, der efterlever de FN-
stgttede principper for ansvarlig investering (UN PRI).
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3.10.

3.11.

Seerligt for aktivt ejerskab hos samarbejdspartnere
Samarbejdspartnere skal have udarbejdet en politik for aktivt ejerskab, herunder en politik for af-
givelse af stemmer pa selskabernes generalforsamlinger og politik for handtering af interessekon-
flikter i forbindelse hermed samt geeldende generelle danske og internationale anbefalinger for
aktivt ejerskab.

Samarbejdspartnere skal kunne forklare og dokumentere deres aktive ejerskab.

Baeredygtighed i investeringsradgivning
Nar banken udgver investeringsradgivning, skal banken sikre, at der udover de lovgivningsmaessige
krav om risikoprofil, investeringshorisont osv., ogsa tages hgjde for, om kunden foretraekker at in-
vestere igennem finansielle instrumenter, der tager hensyn til baeredygtighed, herunder de vigtig-
ste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

4. Handtering af baeredygtighedsrisici i aktier

4.1.

4.2.

Banken tager hensyn til beeredygtighedsrisici bade i forbindelse med direkte investeringer samt
indirekte investeringer som f.eks. investeringsforeninger.

Integration af baeredygtighedsrisici ved direkte investeringer
Ved direkte investeringer skal banken sikre, at der foretages en vurdering af baeredygtighedsrisici
inden beslutningen tages.

| vurderingen indgar, om en investering kan blive pavirket af fysiske risici, saerligt i relation til kli-
maforandringer f.eks. geografi i sammenhaeng til investeringens branchemaessige forhold. Der ses
0gsa pa transitionsrisici, bl.a. om investeringen foregar i brancher med risiko for at sta med aktiver
uden veerdi (sakaldte “strandede aktiver”). | vurderingen indgar anvendelsen af klimascenarier.
Investeringens CO2-pavirkning iagttages ogsa, da brancher med hgje CO2-udledninger er i hgjere
risiko for at blive omfattet og pavirket af lovgivning med gkonomisk tab som fglge heraf. Hensyn til
andre negative miljgmaessige konsekvenser tages ogsa i betragtning, ud fra det perspektiv at f.eks.
en forurenende virksomhed kan blive ramt af bgder m.v.

Integration af beeredygtighedsrisici ved indirekte investeringer

Nar der i bankens plejeprodukter foretages investering indirekte via samarbejdspartnere som
f.eks. kapitalforvaltere og investeringsforeninger, indgar banken i Ipbende dialog med samarbejds-
partneren om dennes integration af baeredygtighedsrisici. Her kan samarbejdspartnerens dialog
med de virksomheder, der investeres i, vaere et vaesentlig input. Ligeledes er det relevant hvilke
virksomheder, forvalteren fravaelger pa baggrund af beaeredygtighedsmaessige risici.

Banken er vedrgrende de indirekte investeringer opmaerksom pa de samme indikatorer som ved
direkte investeringer.
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5. Handtering af aktivklasser

5.1.

5.2.

5.3.

Ovenstaende kapitler tager udgangspunkt i aktier, og dette kapitel beskriver specielle forhold ved
andre aktivklasser.

Arbejdet med ansvarlige investeringer og hensyn til baeredygtighedsrisici i virksomhedsobligatio-
ner foregar som for aktier ved, at der analyseres pa det udstedende selskab. Dog er mulighederne
for aktivt ejerskab (saerligt stemmeafgivelse ved generalforsamlinger) begraensede for virksom-
hedsobligationer.

Statsobligationer
Investeringer i statsobligationer (danske og udenlandske/emerging markets) fglger FN- og EU-
sanktioner og udelukker derfor investeringer i statsobligationer i lande, hvor disse matte vaere
sanktionsbelagte.

Samarbejdspartnerens politik for ansvarlige investeringer skal tage stilling til investering i statsobli-
gationer, herunder szerligt investering i obligationer udstedt af emerging markets-lande, da disse
lande kan have szerlige risici for overtreedelse af f.eks. menneskerettigheder eller korruption. Ved
udelukkelse af lande skal samarbejdspartneren kunne oplyse de anvendte kriterier for udelukkel-
sen samt have en proces for opdatering af landeeksklusionslisten.

Dansk realkredit

Banken investerer i danske realkreditobligationer. Universet af danske realkreditinstitutter er be-
granset til fem udstedere. Det er bankens vurdering, at der er tale om udlan til formal (i hgj grad
danske boliger), hvor baeredygtighedsrisici generelt er meget lave. Banken er opmaerksom pa, at
enkelte huse kan ligge udsat ift. fysiske risici i form af risiko for oversvgmmelser. Dansk realkredit
fungerer saledes, at en enkelt udstedelse finansierer huse bredt fordelt over hele Danmark. Der-
ved bliver denne fysiske risiko meget lav set for hele udstedelsen. (Modsat vil der for investeringer
i pantebreve vaere tale om en anderledes koncentreret risiko.) Set i lyset af generelt lave baeredyg-
tighedsrisici og for nuvaerende begraensede baeredygtige investeringsmuligheder indenfor investe-
ringsuniverset gennemfgrer banken ikke selvstaendig kontrol heraf.

Dansk skibskredit

Banken kan investere i skibskredit. Ved skibskredit er banken opmaerksom p3, at der er tale om
hgjere baeredygtighedsrisici, og hgjere emissioner. Samtidig er der tale om investeringer gennem
en udsteder, som arbejder med disse problemstillinger.

6. Kontrol og overvagning

6.1.

6.2.

Direktionen skal sikre, at der etableres retningslinjer for bankens organisering af omradet samt
forretningsgange og vaerktgjer for relevant rapportering.

Ved vaesentlige brud, hvorved menes, at en given disponering bevidst gar mod bankens politik, ori-
enteres bestyrelsen ved fgrstkommende bestyrelsesmgde.
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6.3. Direktionen skal sikre arligt rapportering til bestyrelsen pa overholdelsen af politikken i forbindelse
med at politikken forelaegges ESG udvalget.

6.4. Direktionen skal sikre at der er Ipbende kontrol med investeringer pa kundernes vegne, ved at
kundernes portefgljer screenes ift. de baeredygtighedsmaessige ambitioner, som banken har oplyst
til kunderne samt anden Igbende relevant kontrol til de rette ledelseslag, som f.eks. arlig kontrol
med samarbejdspartnere vedr. indirekte investeringer.

Ekstern rapportering
7.1. Banken udarbejder arligt en baeredygtighedsrapportering som en del af arsrapporten jf. EU’s direk-
tiv for virksomheders baeredygtighedsrapportering (CSRD).

7.2. Banken offentligggr, som naevnt under afsnittet om ansvarlige investeringer i denne politik, arligt
pa sin hjemmeside en erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer (SFDR art. 4) (ogsa kaldet en PAl-rapport “Principal Adverse Impacts”).

Opdatering og ikrafttreeden

8.1. Bestyrelsen vurderer denne politik minimum én gang arligt og foretager de ngdvendige tilpasnin-
ger efter indstilling fra direktionen. Politikken revideres ogsa ved vaesentlige andringer af de for-
hold politikken vedrgrer, herunder ved vasentlige andringer af lovgivningen pa omradet.

8.2. Politikken traeder i kraft den 4. juni 2025.
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