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Opsummering:

Formal Fastsaette de overordnede rammer for bankens efterlevelse af geel-
dende regulering indenfor ansvarlige investeringer

Dokumentejer Chefen for AL Markets Kapitalforvaltning

Godkendelse Bestyrelsen for A/S Arbejdernes Landsbank den 10. december 2024.

Relationer Politik integration af baeredygtighedsrisici
Politik for samfundsansvar og baeredygtighed

Lovgivning relateret til dette dokument Disclosureforordningen (2019/2088)

Taksonomiforordningen (2020/852)

EU’s MIFID Il, delegeret retsakt (2017/565) og saerligt aendringer til
denne indfgrt ved retsakt 2021/1253
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1. Formal og baggrund

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Politikken har til formal at sikre, at bankens kunder har mulighed for at investere ansvarligt gennem
bankens produktudbud. Integration af baeredygtighedsrisici og bistand til kunden med at beskytte
investeringen mod miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige begivenheder og forhold, der kan
have negativ indvirkning pa veerdien af kundens investering, er adresseret szerskilt i politik for inte-
gration af baeredygtighedsrisici.

Politikken fastszetter blandt andet de overordnede rammer for bankens efterlevelse af gaeldende
ret i henhold til disclosureforordningen og taksonomiforordningen. Der er en taet sammenhaeng
mellem EU's disclosureforordning og taksonomiforordning, som konkretiserer og udvider en raekke
oplysningsforpligtelser. Disclosureforordningen har til formal at forbedre informationen om baere-
dygtighedsmaessige forhold pa det finansielle omrade. Det geelder seerligt i forhold til at forbedre
investor- og forbrugerbeskyttelsen. Taksonomiforordningen har til formal at etablere et klassifice-
ringssystem for hvilke gkonomiske aktiviteter, der kan anses for at vaere klima- og miljgmaessigt
bzaeredygtige.

Galdende relevante regler er EU Forordning 2019/2088 af 27. november 2019 om beaeredygtigheds-
relaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (”disclosureforordningen”), og EU
Forordning 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige in-
vesteringer og om aendring af forordning (EU) 2019/2088 (Taksonomi) samt underliggende retsak-
ter.

Banken har tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlig bankdrift, FN’s principper for ansvarlige inve-
steringer og FN’s Global Compact, og banken er forpligtet til at integrere nogle fundamentale bzere-
dygtighedsprincipper i maden banken drives pa.

Denne politik finder anvendelse for A/S Arbejdernes Landsbank og omfatter alle medarbejdere, som
beskaeftiger sig med investeringer og kapitalforvaltning, i relation til de af bankens kunder der mod-
tager investeringsradgivning.

2. Risici reguleret af denne politik

2.1.

2.2.

2.3.

Bankens forretningsmodel pa investeringsomradet har primaert fokus pa at tilbyde plejeaftaler samt
formaliserede radgivningsforlgb til bankens kunder. Investeringer foretages i hgj grad ved hjaelp af
investeringsforeninger (indirekte investeringer). Banken har samarbejdsaftaler med udvalgte dan-
ske fondsmaeglerselskaber, som er produktleverandgrer af investeringsforeninger. Gennem samar-
bejdsaftalerne sikres det, at banken har adgang til attraktive produkter inden for alle aktivklasser.
Samtidig foretages investeringer ogsa direkte, som ved kgb af enkeltaktier og enkeltobligationer,
fortrinsvis pa diskretionaere mandater, hvor banken forvalter store portefgljer pa vegne af bl.a. ban-
kens ejerkunder.

Banken har overordnet en ambitigs tilgang til baeredygtighed og ansvarlige investeringer, og banken
tilbyder produkter, som kan klassificeres som artikel 8 hhv. artikel 9 produkter gennem samarbejds-
partnere, og arbejder aktivt pa at udvide antallet ogsa for egne produkter.

Oplysningsforpligtelser
Banken skal vaere i stand til at efterleve de til enhver tid gaeldende oplysningsforpligtelser i disclo-
sureforordningen for direkte investeringer savel som for investeringer foretaget gennem
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2.4.

investeringsforeninger, herunder samarbejdspartnere og produktleverandgrer. Banken skal ligele-
des vaere i stand til at navigere i taksonomiforordningen, herunder dens formal om fastlaeggelse af
en ramme til fremme af baeredygtige investeringer, samt den taette forbindelse mellem de to for-
ordninger.

Principper for ansvarlige investeringer

Som underskriver af UN-PRI er banken forpligtet til aktivt at arbejde med at fremme integration af
ESG i alle aspekter af investering og generelt for sektoren, samt rapportere om fremskridt gennem
efterlevelse af seks centrale principper (jf. politikkens punkt 3.2).

3. Ansvarlige investeringer i AL og AL’s samarbejdspartnere

3.1.

3.2.

Gennemsigtighed og Eksponeringer

Banken og dens samarbejdspartnere skal sikre, at oplysninger om baeredygtighedsrisici (jf. disclo-
sureforordningens art. 6 og taksonomiforordningens art. 7), fremme af miljgmaessige eller sociale
karakteristika (disclosureforordningens art. 8 og taksonomiforordningens art. 6) og hvor et produkt
har baeredygtig investering som sit mal (disclosureforordningens art. 9 og taksonomiforordningens
art. 5), er tilgeengelige for kunder forud for indgaelse af en aftale.

Banken skal kunne redeggre for andelen af investerede midler der har potentiale til at blive katego-
riseret som baeredygtige iht. taksonomiforordningens tekniske screeningskriterier. Hvor banken ikke
har fgrstehandsdata, opggres data ud fra parametre (taksonomi art. 8).

Principper for ansvarlige investeringer

Banken og dens samarbejdspartnere pa investeringsomradet, skal arbejde for at efterleve de FN-
stpttede principper for ansvarlig investering (UN PRI). Det vil sige at:

e Integrere miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold (ESG) i investeringsanalyse- og be-
slutningsprocesser. Hermed menes, at banken og samarbejdspartnere, udover finansielle ngg-
letal, ogsa baserer investeringsbeslutninger pa en vurdering af selskabets (virksomhedens) age-
ren inden for miljpmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold.

e Vere aktive ejere og indarbejde miljpmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i processer
vedrgrende ejerskab og i den praktiske handtering af investeringerne. Hermed menes, at sam-
arbejdspartnere Igbende overvager selskaber for brud pa konventioner eller normer og forsgger
at pavirke disse selskaber til at eendre adfzerd. For direkte investeringer gennemgas virksomhe-
der for eventuelle brud fgr evt. investering samt ved en arlig gennemgang af aktiverne i porte-
fgljerne. For direkte investeringer har banken i fgrste omgang valgt ikke at lade sig repraesentere
pa selskabernes generalforsamling.

e Sgge at opna abenhed om miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold fra de enheder,
der investeres i. Hermed menes, at samarbejdspartnere aktivt tilskynder til transparens fra sel-
skaber, hvad angar ansvarlighed.

e Fremme accept og implementering af principperne inden for den finansielle industri. Hermed

menes, at banken og samarbejdspartnere bidrager til at den finansielle industri seetter ansvar-
lighed hgjt pa dagsordenen og selv bidrager aktivt.
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3.3.

3.4.

e Samarbejde med henblik pa at gge effektiviteten i implementeringen af principperne. Hermed

menes, at banken og samarbejdspartnere bakker op om, samt deltager aktivt i at dele viden og
Igse aktuelle problemstillinger pa omradet bl.a. gennem samarbejdet i FIDA.

e Rapportere om aktiviteter og fremskridt omkring implementeringen af principperne.

Ansvarlige investeringer i AL

| forbindelse med bankens plejeprodukter vil de enkelte investeringskomponenter med en positiv
ESG-rating veegte positivt i udvaelgelsen, nar det kan ske uden at ga vaesentligt pa kompromis med
de investerings- og afkastmaessige mal.

Tilsvarende sgger banken at undga at foretage investeringer i selskaber, hvor der f.eks. er darlige
arbejdsforhold, korruption, betydelig risiko for vand- og luftforurening osv. Investeringsprocesser
og investeringsradgivning forbedres Igbende.

Nar banken udgver investeringsradgivning, tages der, udover de lovgivningsmaessige krav om risi-
koprofil, investeringshorisont osv., ogsa hgjde for, om kunden foretraekker at investere igennem
finansielle instrumenter, der tager hensyn til beeredygtighed, herunder de vigtigste negative indvirk-
ninger pa bzeredygtighedsfaktorer. Dette er implementeret gennem bankens Digitale Investerings-
guide.

Ansvarlighed hos samarbejdspartnere

Banken skal sikre, at de samarbejdspartnere som f.eks. kapitalforvaltere, investeringsforeninger,
veerdipapirfonde, som banken anvender, foruden at bestraebe sig pa at levere tilfredsstillende, risi-
kojusterede afkast, lever op til bankens krav til ansvarlighed.

Samarbejdspartnere pa investeringsomradet skal have en godkendt politik for samfundsansvar og
ansvarlige investeringer, som er forenelig med Arbejdernes Landsbank politik pa omradet..

Konkret arbejder banken alene med samarbejdspartnere pa investeringsomradet, der efterlever de
FN-stgttede principper for ansvarlig investering (UN PRI).

3.4.1. Normbaseret screening
Vi forventer, at vores samarbejdspartnere gennemgar alle investeringer for brud pa nedenstaende
internationale normer og konventioner pa minimum arlig basis

e FN’s Global Compact: 10 principper omkring miljg, antikorruption, arbejdstagerrettigheder og
bgrnearbejde, menneskerettigheder m.v.

e FN’s Menneskerettighedserklzering. Herunder f.eks. forbud mod tvangsarbejde og diskrimina-
tion, ret til retfeerdig rettergang, ret til ytringsfrined m.v.
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e OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber: Herunder, hvordan selskaber minimerer ne-
gativ indvirkning fra deres aktiviteter samt at fa selskaber til at bidrage til gkonomisk, social og
miljpmaessig fremgang

e |LO arbejdsmarkedskonventioner om vaerdige forhold for arbejdstagere: Herunder konventio-
ner vedr. udryddelse af bgrnearbejde, diskrimination, tvangsarbejde samt retten til faglig orga-
nisering

For investeringer (eller selskaber), som har et bekraeftet brud pa én eller flere internationale normer
(jf. ovenfor), forventes det, at samarbejdspartnere enten indleder dialog med selskabet med henblik
pa at fa selskabet til at tage ansvar for bruddet og sendre adfaerd eller ekskluderer selskabet fra
investeringsuniverset. Det skal fremga af samarbejdspartnerens politik for ansvarlige investeringer
hvilken proces, der anvendes.

3.4.2. Aktivitetsbaseret screening.

Bankens samarbejdspartnere skal som minimum ekskludere selskaber, der agerer inden for: klynge-
vaben, landminer, kemiske vaben, biologiske vaben, og atomvaben, der ikke er omfattet af Trakta-
ten om ikke-spredning af kernevaben (NPT). Det forventes, at vores samarbejdspartnere offentlig-
gor, hvilke selskaber de har ekskluderet og om grundene hertil.

Hvis samarbejdspartnere har yderligere aktivitetsbaseret screening inden for f.eks. fossile braend-
stoffer skal samarbejdspartneren vaere transparent omkring dette.

3.4.3. Statsobligationer

Samarbejdspartnerens politik for ansvarlige investeringer skal tage stilling til investering i statsobli-
gationer, herunder seerligt investering i obligationer udstedt af emerging markets-lande, da disse
lande kan have serlige risici for overtradelse af eksempelvis menneskerettigheder eller korruption.
Ved udelukkelse af lande skal samarbejdspartneren kunne oplyse de anvendte kriterier for udeluk-
kelsen samt have en proces for opdatering af landeeksklusionslisten.

3.4.4. Aktivt ejerskab

Samarbejdspartnere skal have udarbejdet en politik for aktivt ejerskab, herunder en politik for afgi-
velse af stemmer pa selskabernes generalforsamlinger og politik for handtering af interessekonflik-
ter i forbindelse hermed samt geeldende generelle danske og internationale anbefalinger for aktivt
ejerskab.

Aktieudlan og den mulige anvendelse til uetiske formal (herunder udbyttevask) ggr, at vi ikke accep-
terer, at vores samarbejdspartnere g@r brug af aktieudlan i de investeringsprodukter, som anvendes
af banken.

Hvad geelder vores samarbejdspartneres underleverandgrer har visamme hgje krav, og samarbejds-
partnere skal til fulde kunne sta inde for, at deres leverandgrer lever op til kravene.

4. Bankens tilgang til ESG og bzeredygtighed
4.1. Arbejdernes Landsbank vedtog i 2020 en strategi for samfundsansvar og baeredygtighed, som byg-
ger videre pa mere end 100 ars ansvarlighed, og som bidrager til at sikre sammenhang mellem
globale samfundsmaessige mal samt bankens fortsatte forretningsmaessige udvikling. Malet er at
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baeredygtighed integreres i alle relevante led af forretningen, herunder i dialogen med kunder, i
politikker, processer og beslutninger.

Banken er bevidst om, at baeredygtighed er et grundlag for at drive virksomhed i fremtiden. Det
forventer ejere, kunder og det gvrige samfund, og derfor skal alle i banken vzere en del af den om-
stilling, som banken gennemgar.

Med tilslutningen til UN PRI i januar 2021, forpligter banken sig til at implementere principperne i
ansvarlige investeringer, inklusiv at rapportere arligt om aktiviteter og fremskridt i processen med
at implementere principperne. Banken har ogsa tilsluttet sig FN’s Global Compact, og alle investe-
ringsforeninger som banken samarbejder med, har ligeledes tilsluttet sig. Dermed screenes langt
hovedparten af virksomhederne banken investerer i, om de overtraeder principperne i Global Com-
pact: menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg, og antikorruption.

4.2. Flere af bankens politikker relaterer sig til beeredygtighed og baeredygtighedsrisici

o Politik for samfundsansvar og baeredygtighed — indeholder en beskrivelse af bankens tilgang til
social ansvarlighed og principperne for vores made at drive ansvarlig og gennemsigtig bankvirk-
somhed pa

o Politik for integration af baeredygtighedsrisici — i overensstemmelse med disclosureforordnin-
gens art. 3 oplyser politikken om de baeredygtighedsrisici, der kan medfgre negative konse-
kvenser for kundens investering.

o Kreditpolitikken, markedsrisikopolitikken og politikken for operationelle risici (indeholder ret-
ningslinjer for de risici, der udspringer af miljpmaessige, sociale og ledelsesmassige forhold,
som koncernen gnsker at patage sig)

5. Afvigelser
5.1. Safremt der i forbindelse med den Igbende forvaltning opstar situationer, hvor en given dispone-
ring ikke entydigt kan dokumenteres som vaerende i trad med bankens politik, f.eks. som fglge af
mangelfuld eller direkte misvisende data, kan disponeringen gennemfgres med accept af lederen
af bankens Kapitalforvaltning.

5.2. Ved vaesentlige brud, hvorved menes, at en given disponering bevidst gar mod bankens politik, ori-
enteres bankens direktion.

6. Kontrol og overvagning
6.1. Direktionen skal sikre, at der etableres retningslinjer for bankens organisering af omradet samt
forretningsgange og veerktgjer for relevant rapportering.

6.2. Direktionen skal ligeledes sikre, at der etableres et betryggende kontrolmiljg.

6.3. Direktionen har hovedansvaret for efterlevelsen af politikken.
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7. Ekstern rapportering
7.1. Banken udarbejder endvidere arligt en rapport for samfundsansvar og baredygtighed.

8. Opdatering og ikrafttreeden
8.1. Bestyrelsen vurderer denne politik minimum én gang arligt og foretager de ngdvendige tilpasnin-
ger efter indstilling fra direktionen. Politikken revideres ogsa ved veesentlige sendringer af de for-
hold politikken vedrgrer, herunder ved vasentlige @ndringer af lovgivningen pa omradet.
8.2. Politikken traeder i kraft den 10. december 2024.
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