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Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer

Finansiel markedsdeltager (Navn og LEI) Arbejdernes Landsbank 549300D6BJ7X0O003RR69

Sammenfatning

Arbejdernes Landsbank, 549300D6BJ7XO003RR69 tager hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger pa baeredygtighedsfaktorer. Denne erklaering er den konsoliderede erkleering om de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer fra Arbejdernes Landsbank

Denne erklzering om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra den 1. januar 2023 til den 31. december 2023.

Rammerne for bankens arbejde med investeringsbeslutningers negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer fastlaegges i bankens "Politik for integration af baeredygtighedsrisici”, "Politik for ansvarlige investeringer” og "Erkleering
om vaesentligste negative baeredygtighedspavirkninger”, hvori processen for identificering og prioritering af de vigtigste negative beeredygtighedsvirkninger og -indikatorer beskrives. Politikkerne er godkendt af bankens bestyrelse.
Ansvaret for den Igbende anvendelse af politikkerne er placeret hos chefen for AL Markets Kapitalforvaltning.

Banken samarbejder teet med danske investeringsforeninger, der deler bankens vaerdier om baeredygtighed og ansvarlighed. Disse samarbejdspartnere integrerer baeredygtighedsaspekter i deres portefgljiepleje og
investeringsbeslutninger. Banken foretager ogsa direkte investeringer pa kundernes vegne.

| erkleeringen rapporterer banken pa hver af de obligatoriske indikatorer samt to frivillige indikationer for negativ indvirkning pa beeredygtighed for investeringer pa kundernes vegne. De enkelte datapunkter ledsages af forklarende
tekster og tekster, som uddyber, hvordan banken arbejder med datapunkterne ift. underliggende investeringer.

De anvendte beholdninger, baseret pa de 4 kvartaler i 2023, stammer fra investeringer pa kundernes vegne vedrgrende pensionsmidler og frie midler i Arbejdernes Landsbank.
En vigtig del af bankens tilgang til beeredygtighed er screening af investeringernes negative baeredygtighedsvirkninger og aktivt ejerskab. Banken gennemgar og evaluerer potentielle investeringers pavirkning pa

bzeredygtighedsomrader og tager beslutninger baseret pa disse vurderinger. Hvis der identificeres utilfredsstillende baeredygtighedsvirkninger, kan banken veelge at undlade investering eller forsgge at pavirke gkonomiske aktiviteter
gennem dialog eller stemmeafgivelse pa kundernes vegne.

I banken vurderes det aktuelt, at drivhusgasemissioner har den sterste negative indvirkning pa klimaet. | flere af bankens investeringsprodukter og hos flere af bankens samarbejdspartnere er der fokus pa reduktion af CO2-udledning.

Banken prioriterer alt efter sammenhzaengen indikatorer baseret pa deres relevans, tilgeengelighed og ngjagtighed. Datakvalitet er afgerende for at treeffe velinformerede beslutninger og vurdere virksomheders
baeredygtighedspraestationer korrekt. Banken @nsker at anvende data af hgj kvalitet fra troveerdige kilder og har pa denne baggrund valgt at benytte data fra ESG-dataleverandgren MSCI. Banken ma konstatere, at der pa en raekke
datapunkter, herunder biodiversitet, udledninger til vand og farligt affald, er mindre god datakvalitet til radighed, end det er tilfeldet ved fx CO2-emissioner, energi og kensdiversitet i bestyrelser.

Generelt stiller banken krav om, at de udpegede samarbejdspartnere har tilsluttet sig overholdelse af adfeerdskodekser for ansvarlig forretningsskik og internationalt anerkendte standarder for due diligence og rapportering. Alle
samarbejdspartnere, som anvendes ved portefgljiepleje og puljelasninger, har eksempelvis tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlige investeringer (UN PRI), lige som banken selv har tilsluttet sig UN PRI.

Summary

Arbejdernes Landsbank, 549300D6BJ7XO003RR69 considers principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. The present statement is the consolidated statement on principal adverse impacts on
sustainability factors of Arbejdernes Landsbank

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January 2023 to 31 December 2023.




The framework for the bank's work on the negative impact of investment decisions on sustainability factors is defined in the bank's "Policy for Integration of Sustainability Risks," "Policy for Responsible Investments," and "Statement on
Material Adverse Sustainability Impacts." These documents outline the process for identifying and prioritizing the most significant negative sustainability impacts and indicators. The policies have been approved by the bank's board of
directors. The responsibility for the ongoing application of the policies lies with the head of AL Markets Asset Management.

The bank closely collaborates with Danish investment funds that share the bank's values regarding sustainability and responsibility. These partners integrate sustainability aspects into their portfolio management and investment
decisions. The bank also makes direct investments on behalf of its clients.

In this statement, the bank reports on each of the mandatory as well as two of the voluntary principal adverse impacts on sustainability factors calculated on investments made on behalf of clients. Each data point is accompanied by
explanatory texts that elaborate on how the bank works with the data concerning underlying investments.

The reported holdings, based on the four quarters of 2023, originate from investments made on behalf of clients concerning pension funds and free assets in Arbejdernes Landsbank.

A crucial part of the bank’s approach to sustainability is screening the negative sustainability impacts of investments and active ownership. The bank reviews and assesses the potential impacts of investments on sustainability areas
and makes decisions based on these evaluations. If unsatisfactory sustainability impacts are identified, the bank may choose to refrain from investing or attempt to influence economic activities through dialogue or proxy voting on

behalf of clients.

Currently, the bank assesses that greenhouse gas emissions have the most significant negative impact on the climate. Several of the bank's investment products and its partners emphasize the reduction of CO2 emissions.

Depending on the context, the bank prioritizes indicators based on their relevance, availability, and accuracy. Data quality is crucial for making well-informed decisions and accurately assessing companies' sustainability performance.
The bank aims to use high-quality data from credible sources and has chosen to rely on data from the ESG data provider MSCI. The bank acknowledges that certain data points, such as biodiversity, water emissions, and hazardous
waste, have lower data quality available compared to CO2 emissions, energy, and gender diversity on boards.

In general, the bank requires that its designated partners adhere to codes of conduct for responsible business practices and internationally recognized standards for due diligence and reporting. All partners used for portfolio
management and pooled solutions have, for example, committed to the United Nations’ Principles for Responsible Investment (UN PRI), just as the bank itself has committed to UN PRI.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed

Parameter

Indvirkning
2023

Indvirkning
2022

Forklaring

Trufne foranstaltninger og planlagte foranstaltninger og
mal fastsat for den naeste referenceperiode

KLIMARELATEREDE OG

ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Drivhusgas- 1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrade 1- Tons CO2 Tons CO2|Der er CO2-data til radighed for 80-90% af bankens investeringer |Der arbejdes efter en malsaetning om at reducere emissionerne og
emissioner drivhusgasemissioner pa kundernes vegne. CO2 og energi-forbrug er afgerende for stoptte den grenne omstilling. | kapitalforvaltnings-processen
86.044 104.316|investeringernes klimapavirkning. sammenlignes CO2 inden for en branche, og udsigterne til
- fremtidig CO2 for en investering vurderes.
Anvendelsesomrade 2- 26.811 32.053ygviklingen fra 2022 til 2023 er - for alle PAI - pavirket af flere
drivhusgasemissioner forhold: Der anvendes i en del sammenhaenge ekskludering af
Apvendelsesomréde 3- 669.134 742.250| . ydvikling i PAl'en pa de underliggende investeringer virksomheder, som har en betydelig omszetning i kul, eller som har
drivhusgasemissioner - kob og salg i portefalien, som kan veere motiveret af ESG-hensyn|boringer i Arktis. Der lsegges i denne sammenhzeng vaegt pa
Drivhusgasemissioner i alt 781.988 878.620|savel som mere klassiske finansielle hensyn. omstillingsplaner. CO2 og energiforbrug indgar heijt prioriteret i
2. CO2-aftryk CO2-aftryk Tons CO2/mio. Tons CO2/mio.] - stigninger og fald i markedsvzerdien i de enkelte poster i hensynet til negative indvirkninger og aktivt ejerskab.

EUR investeret|

256,3

EUR investeret|

290,4

3. Investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

Tons CO2/mio.
EUR indteegter|

741,4

Tons CO2/mio.
EUR indteegter|

675,4

portefglien, pa grund af skiftende aktiekurser, rente, valuta m.v.
- for absolutte PAl'ere s& som PAI 1 (tons CO2) vil alene en
stigning i den forvaltede formue alt andet lige medfere en
tilsvarende stigning i udledt CO2.

Udviklingen fra 2022 til 2023 viser et fald i udledte tons CO2 pa
baggrund af de samlede investeringer, som endda er steget lidt i
den samlede markedsvaerdi. Det samlede CO2-aftryk er faldet med
naesten 12 procent.

Arbejdernes Landsbank indferte og offentliggjorde ved udgangen
af 2023 malsaetninger for bankens klimapavirkning, og i dette
indgar et planlagt markant fald i de samlede investeringers CO2-
aftryk.




4. Eksponering for virksomheder, der er Andel af investeringer i 2,9% 3,6%
aktive i sektoren for fossile braendstoffer virksomheder, der er aktive i

sektoren for fossile breendstoffer
5. Andel af forbrug og produktion af Andel af investeringsmodtagende Forbrug|Forbrug og
ikkevedvarende energi virksomheders forbrug af ikke- produktion samlet

vedvarende energi og produktion af 67,1%

ikke-vedvarende energi fra ikke- 75%

vedvarende energikilder i forhold til

vedvarende energikilder udtrykt i

procent af de samlede energikilder Produktion

47,3%

6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i
indteegter for
investeringsmodtagende

GWh pr. mio. EUR
indtaegter

GWh pr. mio. EUR
indtaegter

PAl'en for forbrug og produktion af ikkevedvarende energi er blevet
delt op, sa der skelnes mellem forbrug og produktion af energi.

Designet af denne lovpligtige erkleering medferer, at banken
leegger CO2-data sammen pa tveers af virksomheder i vidt
forskellige brancher

Anvendelsesomrade 1, 2 og 3 kaldes ogsa scope 1, 2 og 3. Scope
1 er direkte emissioner, fx fra virksomhedens keretgjer og
forbraending pa eget produktionsanleeg. Scope 2 er primaert
emissioner fra den strem, virksomheden bruger. Scope 3 er gvrige
emissioner i virksomhedens vaerdikeede forbundet med
virksomhedens aktiviteter, fx udledninger fra rastoffer eller
halvfabrikata, eller anvendelse af produkter efter salg.

A = Landbrug, skov og fiskeri virksomheder pr. sektor med stor A: 0,00 A: 1,04
B = Rastofudvinding indvirkning pa klimaet B: 0,97 B: 15,45
C = Industri C:1,53 C: 0,59
D = El, gas og varmeforsyning D: 1,24 D:2,85
E = Vandforsyning E: 0,60 E: 0,77
F = Bygge og anleeg F: 0,25 F: 0,11
G = Handel og autoreparation G: 0,09 G:0,17
H = Transport og opbevaring H: 1,07 H: 1,28
L = Fast ejendom L: 0,70 L: 0,52
Biodiversitet 7. Aktiviteter, der pavirker Andel af investeringer i 5,79% 0,14%|Biodiversitet er et relativt nyt omrade inden for beeredygtighed. Biodiversitet indgar i hensynet til negative indvirkninger og aktivt

biodiversitetsfalsomme omrader negativt

investeringsmodtagende
virksomheder med anleeg/aktiviteter i
eller teet pa biodiversitetsfalsomme
omrader, hvis disse
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en
negativ indvirkning pa disse omrader

MSCI kombinerer hvorvidt en virksomhed har operationer i
biodiversitetssarbare omrader, og om virksomheden er involveret i
alvorlige miligsager.

Der er sket en forbedring i de tilgaengelige data om biodiversitet, sa
flere virksomheder nu er daekkede. Dette er en del af forklaringen
pa den stigning, som ses fra 2022 til 2023.

ejerskab, med forbehold for omsteendighederne for datakvalitet og
tilgeengelighed.

Vand 8. Udledning til vand Ton udledning til vand, der genereres Tons/mio. EUR Tons/mio. EUR|MSCI har en lav datadeekning pa dette omrade, under 1% af Udledninger til vand indgar i hensynet til negative indvirkninger og
af de virksomheder, der investeres i, investerede midler. Banken ser i beregningen bort fra aktivt ejerskab, med forbehold for omstaendighederne for
pr. mio. EUR investeret, udtrykt som 0,1 12,9|virksomheder for hvilke, der ikke er data. Der er typisk data inden |datakvalitet og tilgeengelighed.
et veegtet gennemsnit for medicinal- og kemikalieindustri med hgje udledninger. Derved
er tallet for PAl'en ikke ngdvendigvis repreesentativt for de samlede
investeringer.
MSCI har sendret opgerelsesmetoden fra 2022 til 2023, og det er
den altovervejende forklaring pa faldet.
Affald 9. Andel af farligt affald og radioaktivt affald | Ton farligt affald og radioaktivt affald, Tons/mio. EUR Tons/mio. EUR|MSCI har en lav datadaekning pa dette omrade, knap 23% af Farligt affald og radioaktivt affald indgar i hensynet til negative

der genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et vaegtet
gennemsnit

1,5

2,

S

investerede midler. Banken ser i beregningen bort fra
virksomheder, for hvilke der ikke er data. Virksomheder uden
veesentlige udledninger af farligt og radioaktivt affald vil typisk ikke
prioritere at levere data pa dette omrade; og derfor er tallet for
PAl'en ikke ngdvendigvis repreesentativt for de samlede
investeringer.

indvirkninger og aktivt ejerskab, med forbehold for
omsteaendighederne for datakvalitet og tilgeengelighed.




INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Sociale og
personalemaessige
spargsmal

10. Overtreedelser af FN's Global Compact- |Andel af investeringer i 0,1% 0,5%|MSCI har hgj datadaekning pa dette omrade; omkring 95% af de Som beskrevet under "internationale standarder”, vil investeringer i
principper og Organisationen for @konomisk |investeringsmodtagende investerede midler. de fleste sammenhaenge gennemga en normbaseret screening for
Samarbejde og Udviklings (OECD's) virksomheder, der har vaeret brud pa overtreedelser af FN's Global Compact-principper og
retningslinjer for multinationale virksomheder |involveret i overtreedelser af FN's Banken ser pa baggrund af de tilgeengelige data en betragtelig Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings

Global Compact-principper eller forbedring pa omradet fra 2022 til 2023. (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder.

OECD's retningslinjer for Overtraedelser indgar i hensynet til negative indvirkninger og vil i

multinationale virksomheder seerligt mange tilfeelde udlgse dialog som en del af det aktive

ejerskab og i sidste ende frasalg. Processer og

11. Mangel pa processer og Andel af investeringer i 0,8% 26,3% ;\/deigzc:'elsesmekamsmer (PAI11) ses som en mere fremadrettet

overholdelsesmekanismer til overvagning af |investeringsmodtagende

overholdelsen af FN's Global Compact- virksomheder uden politikker for

principper og OECD's retningslinjer for overvagning af overholdelsen af FN's

multinationale virksomheder Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder eller
mekanismer til behandling af klager
med henblik pa at imgdega
overtraedelser af FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder

12. Ukorrigeret Ignforskel mellem kennene | Gennemsnitlig ukorrigeret lenforskel 14,4% 14,4%|Forskellen mellem mandlige og kvindelige lganmodtageres Ukorrigeret lgnforskel indgar i hensynet til negative indvirkninger og
mellem kennene i de gennemsnitlige bruttotimelgn, udtrykt i procent af mandlige aktivt ejerskab, med forbehold for omstaendighederne for
investeringsmodtagende lenmodtageres gennemsnitlige bruttotimelen. Datatilgaenge- datakvalitet og tilgaeengelighed.
virksomheder ligheden pa dette omrade er begraenset; omkring 40% af de

investerede midler.

13. Kensdiversitet i bestyrelsen Forhold i gennemsnit mellem 38,6% 38,4% | Datatilgeengeligheden pa dette omrade er god; bedre end 90% af |Kensdiversitet indgar i hensynet til negative indvirkninger og aktivt
kvindelige og mandlige de investerede midler. Tallet skal leeses som at der i en ejerskab. Banken laegger veegt pa lige repreesentation af kennene,
bestyrelsesmedlemmer i de gennemsnitsbestyrelse sidder 39% kvinder og 61% maend. og ser det ogsa som en fordel for en virksomhed at have en
investeringsmodtagende diversificeret bestyrelse.
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

14. Eksponering for kontroversielle vaben Andel af investeringer i 0,003% 0,013% | Datatilgaengeligheden pa dette omrade er god; bedre end 90% af |Bade banken og bankens samarbejdspartnere har et generelt

(personelminer, klyngeammunition, kemiske

vaben og biologiske vaben)

investeringsmodtagende
virksomheder, der er involveret i
fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

de investerede midler.

Banken konstater et paent fald i indikatoren, dog fra et meget lavt
niveau. Arsagen til at tallet ikke er preecist 0% ligger ikke i direkte
investeringer, men i fonde.

forbud mod at investere i virksomheder involveret i produktion af
kontroversielle vaben sasom landminer, klyngevaben, biologiske
vaben, kemiske vaben samt atomvaben, der ikke er omfattet af
traktaten om ikke-spredning af kernevaben.

Indikatorer for investeringer i stater og s

upranationale organisationer

Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed

Parameter

Indvirkning
2023

Indvirkning
2022

Forklaring

Trufne foranstaltninger og planlagte foranstaltninger og
mal fastsat for den naeste referenceperiode

Miljgmeessige

15. Drivhusgasintensitet

Investeringsmodtagende landes

Tons CO2/mio.

Tons CO2/mio.

Udregnet fortrinsvis pa baggrund af beholdninger i

Drivhusgasintensitet for stater indgar i hensynet til negative

drivhusgasemissionsintensitet BNP EUR BNP EUR|statsobligationer. indvirkninger, herunder kab og frasalg.
211 205
Sociale 16. Investeringsmodtagende lande forbundet |Antallet af investeringsmodtagende 5 lande 5 lande|De 5 lande er Kina, Libanon, Tunesien, Tyrkiet og Venezuela. Det |Lande forbundet med kraenkelser af sociale rettigheder indgar i

med kraenkelser af sociale rettigheder

lande forbundet med kraenkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt tal divideret med alle
investeringsmodtagende lande)

var de samme lande ogsa i 2022.

hensynet til negative indvirkninger, herunder kab og frasalg.
Banken sikrer sig, at ingen investeringer pa kundernes vegne er i
konflikt med FN- og EU-sanktioner.




som omhandlet i internationale
traktater og konventioner, FN's
principper og i givet fald national
lovgivning

0,81% 0,64%

Procentsatsen viser andelen af de samlede investeringer foretaget
i disse 5 lande forbundet med kreenkelser af sociale rettigheder

Indikatorer for investeringe

r i fast ejendom

Indikator for negativ indvirkning pa baredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte foranstaltninger og
2023 2022 mal fastsat for den naeste referenceperiode
Fossile breendstoffer 17. Eksponering for fossile breendstoffer via |Andel af investeringer i fast ejendom, [n/a n/a Banken foretager ikke direkte investeringer i fast ejendom som en del af forvaltning af kundernes midler.
fast ejendom der er involveret i udvinding,
oplagring, transport eller fremstilling
af fossile breendstoffer
Energieffektivitet 18. Eksponering for energiineffektiv fast Andel af investeringer i n/a n/a
ejendom energiineffektiv fast ejendom
Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
Indikator for negativ indvirkning pa baredygtighed Parameter Indvirkning Indvirkning Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte foranstaltninger og
2023 2022 mal fastsat for den naeste referenceperiode

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZRELATEREDE INDIKATORER

Emissioner 2.4 Investeringer i virksomheder uden Andel af investeringer i 61,0% 41,7%|Datatilgeengeligheden pa dette omrade er god; teet pa 90% af de  [Som beskrevet under de ferste indikatorer om klimarelaterede og
initiativer til reduktion af CO2-emissioner investeringsmodtagende investerede midler. andre miljerelaterede indikatorer laegger banken vaegt pa
virksomheder uden initiativer til omstillingsplaner.
reduktion af CO2-emissioner med
henblik pa tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Menneskerettigheder 3.14 Antal identificerede tilfeelde af alvorlige |Antal tilfeelde af alvorlige 0,000000 0,000363|De mange decimaler i PAl-tallet deekker over, at banken udregner [Identificerede tilfaelde indgar i hensynet til negative indvirkninger og

menneskerettigheds-relaterede problemer og
haendelser

menneskerettighedsrelaterede
problemer og haendelser i forbindelse
med de investeringsmodtagende
virksomheder, pa grundlag af et
vaegtet gennemsnit

kundernes ejerandel af antal identificerede tilfeelde af alvorlige
menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser. Ofte ejer
kunderne langt under en promille af en virksomhed.

Banken konstater et fald i indikatoren.

aktivt ejerskab.




Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Bankens vaesentligste politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer udgeres af "Politik for integration af beeredygtighedsrisici”, af "Politik for ansvarlige investeringer” og af
"Erkleering om vaesentligste negative baeredygtighedspavirkninger”. | disse dokumenter beskrives processen for identificering og prioritering af de vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger og -indikatorer.

Dokumenterne er senest godkendt af bestyrelsen for A/S Arbejdernes Landsbank den 28. december 2023. Politikken opdateres og godkendes af bankens bestyrelse pa arlig basis. Ansvaret for den lsbende anvendelse af politikken er
placeret hos chefen for AL Markets Kapitalforvaltning.

Dokumenterne beskriver, hvordan banken integrerer miljigmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold (ESG) i investeringsanalyse- og beslutningsprocesser. Hermed menes, at banken og samarbejdspartnere, udover finansielle
nggletal, ogsa baserer investeringsbeslutninger pa en vurdering af virksomhedens ageren inden for miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold. Dette gor banken bade for at beskytte kundernes investeringer ift.
bzeredygtighedsrisici, og for at beskytte miljg og mennesker, som kan blive pavirket af de gkonomiske aktiviteter, der investeres i.

Arbejdernes Landsbank gennemfarer en stor del af investeringer pa kundernes vegne igennem investeringsforeninger, som forvaltes af danske investeringsforvaltere med en handtering af baeredygtighed, som er forenelig med
bankens veerdier om bzeredygtighed og ansvarlighed. Det betyder, at banken i praksis leegger forvalternes hensyntagen til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer til grund, nar vi tager investeringsbeslutninger
pa vegne af kunderne. Samtidig foretager banken ogsa direkte investeringer pa kundernes vegne. Nogle direkte investeringer sker igennem fonde, som indeholder hundredvis af underliggende investeringer. Disse forhold er
afgerende for, at forklaringer og foranstaltninger i denne erkleering er holdt pa et forholdsvist hgjt abstraktionsniveau.

Banken anser screening af investeringernes negative baeredygtighedsvirkninger som et meget vigtigt redskab i arbejdet med bzeredygtighed i investeringsbeslutningsprocesser. Dette kommer til udtryk bade ved analysen for
investering, og lebende efterfalgende sa laenge investeringen fortsaetter. Utilfredsstillende negative baeredygtighedsvirkninger kan medfgare, at en investering helt undlades. For eksisterende investeringer kan utilfredsstillende negative
bzeredygtighedsvirkninger medfgre, at den gkonomiske aktivitet seges pavirket ved fx dialog eller stemmeafgivelse ved generalforsamlinger, i de fleste tilfaelde igennem bankens samarbejdspartnere. Hvilke negative
baeredygtighedsvirkninger, der er prioriteret i forskellige sammenhaenge, afhaenger blandt andet af relevans, tilgeengelighed og datakvalitet. | sidste ende kan utilfredsstillende negative baeredygtighedsvirkninger medfare, at en
investering afvikles. Negative baeredygtighedsvirkninger handteres balanceret i forhold til hensynet til afkast og risiko ved investeringen pa kundens vegne.

| udveelgelsen af indikatorer ud over de obligatoriske, har banken lagt veegt pa at indikatorerne giver indsigt omkring veesentlige pavirkninger af miljgmaessige og sociale forhold pa de portefgljer, som banken opererer med. Samtidig
har banken taget i betragtning, om der er data til radighed i en rimelig kvalitet.

Indikatoren "2.4. Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner” er udvalgt, da denne indikator er seerligt fremadskuende. Initiativer til reduktion af emissioner burde medfgre en langsigtet reduktion af CO2
og er pa den made et vigtigt supplement til de obligatoriske CO2-indkatorer. Banken betragter fremadrettede CO2-reduktioner som afggrende for at undga alt for gdelaeggende temperaturstigninger og klimadestabiliseringer globalt.
Samtidig har banken i forbindelse med sit arbejde med FN'’s principper for ansvarlige investeringer (UN PRI) konkluderet, at klima er et helt afggrende omrade, hvorpa banken pavirker sine omgivelser. Banken er bevidst om, at
tilstedevaerelsen af planer og initiativer ikke ngdvendigvis garanterer en vellykket reduktion, samt at planer og initiativer kan have meget forskellige ambitionsniveauer.

Valget af indikatoren ”3.14. Antal identificerede tilfeelde af alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser” er et udtryk for bankens prioritering af respekt for menneskerettigheder, da overholdelse af
menneskerettigheder er et fundamentalt og globalt ufravigeligt vilkar for klodens befolkning. Banken er bevidst om, at der kan vaere menneskerettighedskreenkelser, som ikke fanges i dataopsamlingsprocessen.

Banken supplerer alle de naevnte indikatorer med:

-ESG-ratings fra dataudbyderen MSCI. Disse ratings sammenholder en lang raekke baeredygtighedsrelaterede faktorer. Banken ser mere positivt pa en virksomhed med en hgj ESG-rating og er modsat mere tilbageholdende ved en
virksomhed med lav ESG-rating.

-Bidrag til FN’s 17 verdensmal opsummeret af dataudbyderen MSCI. Banken ser mere positivt pa en virksomhed med positive bidrag, og er modsat tilbageholdende ift. en virksomhed, som ved sine aktiviteter har en negativ effekt pa
FN’s verdensmal.

Banken anvender i denne erkleering baeredygtighedsdata fra den anerkendte internationale leverander af ESG-data MSCI, suppleret med CO2-emissionsdata for realkreditobligationer offentliggjort af realkreditinstitutterne Nykredit,
Realkredit Danmark, Jyske Realkredit, DLR og Nordea Realkredit. Denne rapportering indeholder seneste tilgaengelige data medio 23. juni 2023. Samme datakilder anvendes i investeringsprocessen og suppleres alt efter den
underliggende investerings natur.

Banken arbejder pa baggrund af en erkendelse af, at datakvaliteten af tilgeengelige ESG-data i 2023 i mange tilfaelde er utilstreekkelig, og ikke alle datapunkter er tilgeengelige for alle virksomheder. | takt med at nye
rapporteringsforpligtelser treeder i kraft, herunder blandt andet Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), samt @get efterspergsel af data fra investorer, er det forventningen, at dataudbuddet bliver forbedret. Dette forventes
at medfere, at datakvaliteten forbedres. Banken har vurderet, at samarbejdet med MSCI om leverancer af baeredygtighedsdata pa bedst mulig made understetter en deekkende og kvalitativ tilvejebringelse af
baeredygtighedsoplysninger om de virksomheder og stater, der investeres i — uanset om der er tale om indsamlede rapporterede data eller om estimerede data baseret pa rimelige antagelser.




Politikker for aktivt ejerskab

Banken ser aktivt ejerskab som et vigtigt redskab til at fremme virksomheders langsigtede veerdiskabelse og minimere risici relateret til beeredygtighedsrelaterede forhold samt finansielle risici for kunderne, efter investeringen er
foretaget. Banken ser sig overordnet som en langsigtet investor.

Bankens arbejde med aktivt ejerskab er fastlagt i "Politik for ansvarlige investeringer for Arbejdernes Landsbank”. Banken udveelger samarbejdspartnere og produktleverandgrer pa investeringsomradet, f.eks. investeringsforeninger,
blandt mange kriterier ogsa ud fra et kriterie om, at bankens kunders formuer kan investeres ansvarligt og med et baeredygtigt aftryk. Et af fokuspunkterne er bl.a., at samarbejdspartneren via aktivt ejerskab understetter udvikling og
langsigtet veerdiskabelse i de virksomheder, der investeres i.

Banken ser dialog som et vigtigt redskab i det aktive ejerskab. Stemmeafgivelse bruges, hvor dialogen med virksomheden ikke viser tilstraekkelige fremskridt. | de tilfeelde, hvor dialog eller stemmeafgivelse ikke ferer til handling fra
virksomhedens side, vil bankens samarbejdspartnere tage skridt til et frasalg og eventuelt placere virksomheden pa eksklusionslisten.

Banken iagttager udviklingen i negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for investeringer pa kunders vegne, ogsa i forhold til hvordan relevante politikker i banken om ngdvendigt kan udvikles til bedre at mindske de vigtigste
negative indvirkninger.

Henvisninger til internationale standarder

Generelt stiller banken krav om, at de udpegede samarbejdspartnere alle har tilsluttet sig overholdelse af adfeerdskodekser for ansvarlig forretningsskik og internationalt anerkendte standarder for due diligence og rapportering. Alle
samarbejdspartnere, som anvendes ved portefgljiepleje og puljelasninger, har tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlige investeringer (UN PRI). Arbejdernes Landsbank har selv tilsluttet sig UN PRI.

Det betyder, at disse produktleverandgrer er forpligtet til at integrere baeredygtighedsrelaterede faktorer i deres investeringsanalyser, beslutningsprocesser og deres arbejde med aktivt ejerskab. Det saetter dem i stand til at skride ind
over for virksomheder, der bryder internationale love og normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og bekeempelse af korruption.

Historisk sammenligning

Som det fremgar af tabellen, er der sket bevaegelser pa de fleste PAI — en del steder i positiv retning, og nogle steder i negativ retning.

Som beskrevet i tabellen, er udviklingen fra 2022 til 2023 - for alle PAI - pavirket af flere forhold:

- udvikling i PAl'en pa de underliggende investeringer

- kb og salg i portefgljen, som kan veere motiveret af ESG-hensyn savel som mere klassiske finansielle hensyn.

- stigninger og fald i markedsvaerdien i de enkelte poster i portefgljen, pa grund af skiftende aktiekurser, rente, valuta m.v.

Udviklingen i PAl'en pa de underliggende investeringer kan igen veere drevet af flere forhold:

- Reelle forbedringer i den investeringsmodtagende virksomhed.

- Forbedringer i opgerelsesmetode hos dataleverandgren MSCI.

- Forbedring i datakvalitet og datadaekning — hvis flere virksomheder har data, kan det alene flytte PAl'en

Banken har flere hundrede investeringer, og mange af disse af fonde, som igen har flere hundrede investeringer. Som sadan er det vanskeligt i dette format at preesentere udviklinger hos enkel-virksomheder.

Bankens arbejde med at reducere skadevirkninger sker navnlig ved investeringsbeslutninger, hvor er er mulighed for at se dybere ind i PAl-tal for specifikke virksomheder, og for at kombinere PAIl-tal med andre og i nogle tilfaelde mere
kvalitative oplysninger.

Disclaimer

Visse oplysninger indeholdt i nzerveerende materialer ("oplysningerne”) stammer fra og tilherer ophavsretligt MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC eller deres tilknyttede selskaber ("MSCI"), eller informationsudbydere (samlet "MSCI Parterne") og kan vaere brugt til at beregne scorer,
signaler eller andre indikatorer. Oplysningerne er kun il internt brug og mé ikke gengives eller udbredes helt eller delvist uden forudgaende skriftlig tilladelse. Oplysningerne ma ikke bruges til og udger ikke, et tilbud om at kebe eller seelge eller en promovering eller anbefaling af nogen
veerdipapirer, finansielle instrumenter eller produkter, handelsstrategier eller indeks, og de skal heller ikke tages som en indikation eller garanti for nogen former for fremtidig performance eller afkast. Nogle investeringsfonde kan vaere baseret pa eller knyttet til MSCl-indeks, og MSCl kan
blive kompenseret baseret pa fondens aktiver under forvaltning eller andre parametre. MSCI har etableret en informationsbarriere/funktionsadskillelse mellem indeksresearch og visse udbudte oplysninger. Ingen af oplysningerne kan i sig selv bruges til at bestemme, hvilke veerdipapirer
der skal kebes eller seelges, eller hvornar de skal kebes eller saelges. Oplysningerne gives "som de er", og brugeren patager sig hele risikoen for enhver brug, den matte foretage eller tillade at blive foretaget af oplysningerne. Ingen MSCI-Parter garanterer originaliteten, ngjagtigheden
ogl/eller fuldsteendigheden af oplysningerne, og indestar ikke for nogen former for udtrykkelige eller underforstaede garantier. Ingen MSCI-Parter skal have noget ansvar for fejl eller forsemmelser i forbindelse med nogen oplysninger i naervaerende materialer, eller noget ansvar for direkte,
indirekte, seerlige, strafferetlige, folgeskader eller andre skader (herunder tab af fortieneste), selv hvis det bliver underrettet om muligheden for sddanne skader.




