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B Rekordoverskud 1| staerkt

1. halvar

Med et rekordstort overskud pG 500 mio. kr. fer skat har Arbejdernes
Landsbank opndet et meget tilfredsstillende halvdrsresultat for 2017,
som lefter de samlede forventninger til hele 2017,

Et koligt og regnfuldt fordr og sommer i Danmark har pa
ingen mdde smittet af p& den gkonomiske aktivitet hos
danskerne. Tveertimod har 1. halvar veeret preeget af forars-
stemning og positive tendenser i dansk gkonomi. Samme
positive stemning har ogséd kendetegnet Arbejdernes
Landsbank, hvor den solide udvikling, som har kende-
tegnet banken igennem en lang periode, har féet ekstra
fart p&. Det er forst og fremmest kommet til udtryk ved et
rekordstort overskud pé 500 mio. kr. fgr skat for 1. halvar
2017. Det steerke resultat er baret af en solid vaekst i ker-
neforretningen, lave nedskrivninger og en flot nettotilgang
pé 4.500 nye privat- og erhvervskunder i drets forste seks
madneder. Oven i dette har bankens langsigtede strategi om
aktiv veerdipapir-placering af bankens overskudslikviditet
ogsé bidraget positivt til bankens resultat.

De positive takter i samfundsgkonomien har vi i banken
iser maerket ved et nedskrivningsniveau, som ligger teet
pé 0 pct. Det er klart bedre end forventet ved indgangen
til &ret, og det er et tydeligt udtryk for, at vores kunders
gkonomi er forbedret. Derudover har vii 1. halvar oplevet
en stigning i antallet af bolighandler og en solid veekst i
udlén pé 2,3 pct. Det er iseer de mange nye kunder, som
er kommet med en god l&neeftersporgsel, og det har givet
os mange nye forretninger. Men det er ikke alene pa bo-
ligomradet og udlénssiden, at der har veeret fart pd i drets
forste seks méneder. Den ggede aktivitet har vist sig over
en bred kam i hele forretningen, og det har samlet set vaeret
med til at sikre en flot basisindtjening p& 964 mio. kr. for
skat. Det er vi naturligvis yderst tilfredse med i et marked,
hvor konkurrencen fortsat er benhard. Resultatet beviser,
at den klassiske bankdrift i Arbejdernes Landsbank fortsat
udvikler sig meget positivt.

Samme positive vinde har preeget udviklingen i vores

fondsresultater. I modsetning til sidste ar, hvor vi ved

halvaret oplevede et dyk i kursreguleringerne, s& kan vi
gleede os over, at den positive udvikling, vi ogsd s i 2.
halvér af 2016, er fortsat ind i 2017. Beholdningsresultatet
landede ved afslutningen af 1. halvér 2017 pd 177 mio. kr.

Vi byder fortsat velkommen til mange nye kunder
Mange af de 4.500 nye kunder, som banken har budt
velkommen i lgbet af 1. halvar, er boligkunder, og der er
ingen tvivl om, at vores initiativer i form af AL-BoligKlar
og AL-BoligBonus i kombination med vores narveerende
og ansvarlige rddgivning har veeret steerkt medvirkende
til dette. Netop AL-BoligBonus lancerede vi i starten af
2016 med det formél at sikre og udvikle vores position
som en attraktiv og konkurrencedygtig bank — ogsé for
boligejere. Det er vi i hgj grad lykkedes med, hvis vi alene
ser pa tilgangen af nye boligkunder det seneste ar. Det er
ogsa nu, at kunderne for alvor maerker ,konsekvensen”
af vores bonusprogram. Den 1. august i dr udbetaler vi
nemlig forste omgang AL-BoligBonus pé knap 42 mio. kr.
til alle vores ejerboligkunder med et realkreditlan eller
realkreditlignende 1an hos os.

Vi har hele tiden fundet det naturligt og logisk, at AL-
BoligBonus ville vaere skatteneutralt for vores kunder. Men
islutningen af juni afgjorde Skatterddet, at AL-BoligBonus
skal beskattes som personlig indkomst, hvis den er givet
pé baggrund af et 1dn hos Totalkredit, og som kapitalind-
komst, hvis den er givet pd baggrund af vores egne 1an
(fx AL-Prioritet). Det betyder, at langt de fleste kunder far
mindre ud af deres bonus efter skat, end vi oprindeligt
havde stillet dem i udsigt. For at sikre, at vi fortsat kan
tilbyde vores kunder nogle steerke og konkurrencedygtige
produkter — ogsd nér det geelder boligfinansiering — har vi
valgt at forhgje bonussen fra 1.000 kr. til 1.200 kr. pr. 1ant
million. Det mener vi, som ansvarlig bank, er det eneste

rigtige at gare over for vores kunder i forbindelse med
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forste ars udbetaling af AL-BoligBonus. Vi tilbyder der-
for stadig en af markedets absolut staerkeste og mest kon-
kurrencedygtige boligfinansieringer, pé trods af at vores
kunder bliver beskattet hardere af AL-BoligBonus, end vi

oprindeligt forventede.

Nyt setup pé erhvervsomradet

Det er ikke alene pé privatkundeomrédet, vi oplever posi-
tiv opmerksomhed omkring banken. P4 erhvervsomradet
oplever vi tillige interesse for vores rddgivning og services.
For at styrke vores position i markedet og gore det endnu
mere attraktivt at blive erhvervskunde i Arbejdernes
Landsbank har vi i lgbet af 1. halvér foretaget en raekke
strategiske og organisatoriske a&ndringer pd omradet. Det
er mundet ud i et helt nyt setup med 6 erhvervscentre
fordelt rundt om i landet, som er med til at sikre en staerk
lokal forankring og tilstedeveerelse. Vi er overbeviste om,
at de 6 nye enheder vil styrke kvaliteten i vores rddgivning
yderligere og samlet set gore os endnu mere tilgengelige
og klar over for eksisterende sdvel som nye kunder.

TestaViva — gratis testamente til alle danskere

I starten af aret indgik banken et strategisk samarbejde
med TestaViva, som i april lancerede en online platform,
hvor det er muligt for alle danskere — ogsd dem, der ikke
er kunder i Arbejdernes Landsbank — at oprette juridisk
gyldigt testamente, aegtepagt og andre vigtige juridiske
dokumenter nemt, sikkert og helt gratis. Bankens kunder
og alle LO-forbundsmedlemmer har derudover mulighed
for at fa op til 5 timers gratis advokathjeelp, hvis der métte
veere behov for dette. Samarbejdet med TestaViva viser,
at vi seetter handling bag ordene, nar vi siger, at vi hele
tiden gnsker at udvide og styrke vores palette af tilbud og
services, som bidrager til at optimere og skabe tryghed om
kundernes samlede gkonomi. Samtidig har det ogsa veeret
vigtigt for banken at tilbyde TestaViva for alle danskere.
Hvert ar ender mange danske familier i dyb splid og gko-
nomisk uvejr, fordi der ikke har veeret styr pé testamenter
og andre vigtige juridiske dokumenter. Det problem vil
banken gerne bidrage til at lgse — ikke kun for bankens

kunder — men for alle danskere.

Forventninger til 2017

Med udgangspunkt i udviklingen i 1. halvér og udsig-
ten til at de positive tendenser i dansk gkonomi fortsaet-
ter, opjusterede banken i juni de samlede forventninger
til drsresultatet med 100 mio. kr. Sdledes forventes det
samlede resultatet for 2017 at lande et sted mellem
550-600 mio. kr. for skat.

Vestjysk Bank

Vi har — som en del af et starre konsortium - i juni afgivet
tilbud pd overtagelse af statens aktiepost i Vestjysk Bank.
Den 18. juli er kgbstilbuddet accepteret, og vi er stolte over
at medvirke til at lgse en fastlast situation for kapitaltil-
forsel til Vestjysk Bank og séledes veere med til at sikre
viderefarelse af et regionalt pengeinstitut med base i den
nordvestlige del af landet.

Pé bestyrelsens vegne vil jeg gerne sige tak til alle medar-
bejdere for indsatsen samt et godt og succesrigt 1. halvar.
Sammen er vi et steerkt hold, og jeg er overbevist om, at
koncernen —med sit steerke vaerdigrundlag og naerveer over
for kunder - vil fastholde den positive udvikling i resten
af 2017 og fremover.

P4 bestyrelsens vegne

Per Christensen
Formand for bestyrelsen

PER CHRISTENSEN

Formand for bestyrelsen
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A/S Arbejdernes Landsbank — koncernen
Hovedtal

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

1.000 k. 1.000 kr. 1.000 k.

- efter Basisindtjeningsmodellen
Netto renteindtaegter 605.934 619.906 1.237532
Netto gebyr- og provisionsindtaegter mv. 280.688 256.295 537372
Basisindtjening, ekskl. handelsindtjening 886.622 876.201 1.774.904
Handelsindtjening 77417 60.368 141.530
Basisindtjening i alt 964.039 936.569 1.916.434
Personaleomkostninger -381.747 -381.786 -749.289
Administrationsomkostninger og afskrivninger -322.904 -289.283 -602.675
Basisresultat fer nedskrivninger 259.388 265.500 564.470
Nedskrivninger p& udlan mv. 7134 52.342 -55.674
Basisresultat 266.522 317.842 508.796
Beholdningsresultat, ekskl. anlaegsbeholdning 177.055 -350.743 -9.512
Anlaegsbeholdning 58.127 5.682 18.005
Resultat for sektorlesninger 501.704 -27.219 517.289
Bidrag til sektorlesninger -1.661 -1.647 -3.295
Resultat for skat 500.043 -28.866 513.994
Skat -96.614 11.792 -94.578
Resultat 403.429 -17.074 419.416
Netto rente- og gebyrindtaegter 903.022 900.352 1.826.135
Kursreguleringer 228.790 -377.299 -70.933
Udgifter til personale og administration -633.841 -608.904 -1.214.048
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 0 15.278 65.150
Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 21.421.131 20.452.659 20.951.136
Obligationer til dagsveerdi 15.483.232 15.919.148 15.207.800
Indlén inkl. puljeordninger 36.351.758 33.517.056 34.205.754
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 250.000 0
Egenkapital 6.028.398 5.269.259 5.681.749
Aktiver i alt 46.120.846 44.656.422 44.425.818
Eventualforpligtelser i alt 6.890.773 6.140.721 6.017.716
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A/S Arbejdernes Landsbank — koncernen
Nogletal *)

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Solvens

Kapitalprocent pct. 17,8 13,9 17,1

Kernekapitalprocent pct. 178 13,9 17,1
Indtjening

Periodens egenkapitalforrentning fer skat pct. 8,5 -05 9,4

Periodens egenkapitalforrentning efter skat pct. 6,9 -03 77

Indtjening pr. omkostningskrone kr. 1,71 0,95 1,36

Resultat pr. 1.000 kr. aktie kr. 1.344,8 -56,9 1.398,1

Periodens afkastningsgrad pct. 0,9 0,0 1,0
Markedsrisiko

Renterisiko pct. -0,1 -1,7 -1,2

Valutaposition pct. 2,0 2,0 2,4

Valutarisiko pct. 0,0 0,0 0,0
Likviditet

Udlan plus nedskrivninger i forhold til indlén pct. 62,6 65,0 65,3

Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet pct. 2448 202,8 191,9
Kredit

Summen af store eksponeringer pct. 0,0 10,1 0

Periodens nedskrivningsprocent pct. 0,0 -0,1 0,22

Periodens udlansvaekst pct. 2,3 34 6,0

Udlan i forhold til egenkapital 3,6 3,9 37
Egenkapital

Indre veerdi kr. 1.726,5 1.473,4 1.610,9

Foresldet udbytte pr. 1.000 kr. aktie kr. 0 0 100
Medarbejdere

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til heltidsbeskaeftigede 1.054 1.069 1.063

*) Der henvises til note 23 for angivelse af negletalsdefinitioner.
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1. halvar for koncernen
Arbejdernes Landsbank

1. halvar i overskrifter

Indtjening

Koncernen har med et resultat fgr skat pa 500,0 mio. kr.
— svarende til en egenkapitalforrentning pé 8,5 pct. — haft
et flot regnskab for 1. halvar 2017 og udsendte i juni en
opjustering af forventningen til rets samlede resultat med
plus 100 mio. kr. til 550-600 mio. kr.

AL-BoligBonus

12016 igangsatte banken fordelsprogrammet AL-BoligBo-
nus, som sikrer konkurrencedygtige realkreditlan til vores
kunder. Rabatten kommer ogsd kunder med vores egne
prioritetsldn til gode. Forste udbetaling af AL-BoligBonus
sker den 1. august pd basis af perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017. Kunderne har taget godt imod rabatten, og vi
oplever ogs4, at den fortsatte kundevaskst med godt og vel
4.500 kunder i 1. halvar 2017 kan henfares til, at nye kun-
der gnsker at blive en del af AL-BoligBonus-programmet.
Vi havde forventet, at AL-BoligBonus ville veere skatte-
neutralt for vore kunder, og dermed indgd som kapital-
indkomst i lighed med vore kunders rente- og bidragsbe-
talinger. Skatterddet har besluttet, at AL-BoligBonus skal
medregnes som personlig indkomst, ndr bonussen er givet
pé baggrund af 1&n i Totalkredit, men dog medregnes som
kapitalindkomst, nar bonussen er givet pa baggrund af lan
i banken. Banken har derfor valgt at yde alle kunderne en
yderligere bonus, séledes at vi udbetaler 1.200 kr. pr. ud-
l&nt million mod annonceret 1.000 kr. Bonusforhgjelsen

er indregnet i bankens regnskab pr. 30. juni 2017.

TestaViva

I april indgik banken i et strategisk samarbejde med
TestaViva omkring udbredelse af gratis testamente og/
eller egtepagt for alle danskere péd en online platform.
Ambitionen er at ggre et vanskeligt overskueligt emne
tilgeengeligt for alle. Koncernens kunder og alle LO-for-
bundsmedlemmer fér derudover op til 5 timers gratis
advokatbistand, dersom dette er ngdvendigt. Banken

vurderer, at dette tiltag har stor samfundsmeessig veerdi,

Ledelsesberetning | Halvarsrapport 2017

herunder at danskerne far bedre styr pd de vaesentlige
juridiske dokumenter. Samarbejdet med TestaViva un-
derstreger bankens gnske om at teenke i helhedslgsninger

til gavn for vores kunder.

Erhvervsomradet

Banken hari 1. halvér etableret 6 erhvervscentre bredt for-
deltilandet. Centrene skal veere med til at styrke kvaliteten
i vor rddgivning og sikre lokal forankring og dermed gge

vores tilgengelighed for bdde nuvearende og nye kunder.

Ny overenskomst

I fordret 2017 blev overenskomsten fornyet for den finan-
sielle sektor generelt, og for banken betegd det en samlet
lgnramme pé 5,85 pct. over 3 ar, som herudover medferer,
at banken vil vaere endnu mere omstillingsparat til at begé

sig i et konkurrencefyldt marked til gavn for vores kunder.

Sponsorater

I juni udvidede banken sin portefglje af sponsorater pé
sportsfronten til ogsa at omhandle det danske landshold
i kvindefodbold. Vi kan allerede nu se, at landsholdet pé
den korte bane har opnéet et flot resultat med en sglv-
medalje ved EM 2017, og vi gleeder os til, at landsholdet
pé leengere sigt vil veere med til at profilere vores brand

endnu mere.

Konsortium overtager Vestjysk Bank

Banken har, som en del af et stgrre konsortium, afgivet
tilbud pa overtagelse af statens aktiepost i Vestjysk Bank,
som vil betyde, at vi vil investere i aktiekapital for 100
mio. kr. og stille garanti om keb af yderligere aktiekapital
pé 75 mio. kr., dersom de gvrige aktionaerer ikke gnsker
at udnytte de tilknyttede tegningsrettigheder. Banken ser
det som en langsigtet investering og har stor tiltro til,
at Vestjysk Bank kan fortsette som en selvsteendig bank
fremover. Den 18. juli 2017 blev kebstilbuddet accepte-
ret, hvorved banken vil erhverve aktier i Vestjysk Bank i
niveauet 100-175 mio. kr.

Hojesteretsdom

Der er i juni sat punktum for en sag ved domstolene,
hvor SKAT ikke ville anerkende, at bankens lgn til kre-
ditmedarbejdere i starrelsen 800.000 kr. i forbindelse med
overtagelse af 5 filialer fra Roskilde Bank i 2008 var en
fradragsberettiget udgift. Der er tale om en sag af principiel
karakter, som nu har fundet sin endelige afggrelse ved
Hgjesteret, der ikke faldt ud til bankens fordel. Afggrelsen
har ikke en vaesentlig effekt for bankens halvérsresultat.
Eftersom sagen har vidtreekkende konsekvenser for dansk
erhvervsliv, har Skatteministeriet meldt ud, at der ma ske

en tilretning af den tilhgrende lovgivning.
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Periodens resultat

Resultat for skat pd 500,0 mio. kr. lever mere end op til
forventningerne ved &rets start. Banken valgte i juni at
udsende en pressemeddelelse om opjustering af forvent-
ningerne for &ret som helhed i sterrelsen 100 mio. kr. far
skat. Basisresultatet for nedskrivninger har udviklet sig
som forventet, og positive nedskrivninger medvirker til
en god udvikling for basisresultatet, der afspejler resul-
tatet af de kundevendte aktiviteter. Opjusteringen er sket
med udgangspunkt heri. Beholdningsresultatet har ogsa
mere end indfriet forventningerne og kendetegner en god
periode med indsneevrede kreditspend. Resultat efter skat
udger 403,4 mio. kr.

Med udgangspunkt i ,Basisindtjeningsmodellen” pa side

5 er driftsresultatet for koncernen karakteriseret ved:

® Netto renteindteaegter udger 605,9 mio. kr. og viser en
mindre tilbagegang pd 14,0 mio. kr. i forhold til 1.
halvar 2016. Der hari 1. halvér 2017 vaeret kundevakst
pé 1,7 pct. og udlédnsvaekst pa 2,3 pct., hvor margina-
lerne dog er vigende som falge af et marked preeget af
hérd konkurrence.

#® Netto gebyr- og provisionsindtegter mv. udger 280,7
mio. kr. mod 256,3 mio. kr. efter 1. halvar 2016, hvil-
ket understreger den stigende aktivitet i koncernen.
Bankens lancering af AL-BoligBonus i 2016, hvor
bankens andel af bidragsstigningen pé kundernes lan
i Totalkredit i stort omfang tilgdr kunderne, har pa
den ene side modsvaret de ggede provisionsindtaegter
pé den eksisterende portefolje af totalkreditldn, men
har ogsa tiltrukket nye kunder, som dermed medvir-
ker til stigende provisionsindteegter. Forste dr med
AL-BoligBonus sluttede 30. juni 2017, og kunderne far
1. august udbetalt knap 42 mio. kr. Handelsindtjenin-
gen er steget med 17,1 mio. kr. og vidner om stigende
aktivitet hos vores kunder omkring handel med veerdi-
papirer, herunder i forbindelse med ejendomshandel
og lanekonverteringer.

® Personaleomkostningerne er pd uendret niveau til
trods for overenskomstmaessige lgnstigninger og for-
hgijelse af lensumsafgiftssatsen.

® Administrationsomkostningerne viser en stigning pa
33,6 mio. kr. til 322,9 mio. kr., hvilket i hgj grad kan
henfores til stigende IT-omkostninger. Banken er i regi
af Totalkredit-samarbejdet involveret i et sterre pro-
jekt omkring opbygning af en ny realkreditplatform til
gavn for vores kunder. Det har veeret et strategisk valg
at afseette de ngdvendige ressourcer til udbygning af
den teknologiske platform for digitalisering og pro-
cesoptimering. Herudover har vores datterselskab AL
Finans haft stigende afskrivninger pd iser biler som
folge af en kraftig stigning i deres leasingaktivitet.

Ledelsesberetning | Halvarsrapport 2017

® Nedskrivninger pd udlan mv. er i lighed med 1. halvar
2016 ogsd positive i &r med 7,1 mio. kr. mod en indtaegt
pé 52,3 mio. kr. efter 1. halvar 2016. Der er tale om en
gunstig udvikling i kundernes kreditveerdighed med
udgangspunkt i fortsat lavt renteniveau, stabile til sti-
gende huspriser og gget jobsikkerhed som konsekvens
af gget vaekst i samfundet.

® Beholdningsresultatet viser et afkast pd 177,1 mio. kr.
mod -350,7 mio. kr. efter 1. halvar 2016, som var kraf-
tigt pdvirket af stigende kreditspaeend mellem statspa-
pirer og realkreditobligationer. Koncernen fastholder
en aktiv investeringsstrategi med fokus pé at opna et
lgbende fornuftigt afkast pa investeringerne.

= Afkastet af anleegsbeholdningen udger 58,1 mio. kr.
og er udtryk for, at mange af de sektorejede selskaber
klarer sig godt.

® Bidrag til sektorlgsninger udger 1,7 mio. kr. i lighed
med 1. halvdr 2016 og er udtryk for, at den oprinde-
lige garantifond er tilstreekkelig stor. Belgbet indgér i
en ny afviklingsformue, som skal opbygges over de
kommende 10 é&r, og det vil for sektoren indebeere en
sektorbetaling i stgrrelsen 748 mio. kr. i 2017.

Balancen

Koncernens balance udger 46,1 mia. kr. ultimo farste
halvdr 2017 mod 44,4 mia. kr. ultimo 2016. De samlede
udlén udger 21,4 mia. kr. mod 21,0 mia. kr. ultimo 2016.
Indlén inkl. opsparing i puljeordninger udger 36,4 mia.
kr. og viser en fortsat veekst pd 1,9 mia. kr. i forhold til
ultimo 2016. Udviklingen vidner om en fortsat stor op-
bakning til Arbejdernes Landsbank, hvilket ogsa kommer
til udtryk i en fortsat kundeveekst pé 3,4 pct. omregnet til
pro anno. Veerdipapirbeholdningen i form af obligationer
og aktier mv. er med 16,8 mia. kr. pd samme niveau som
ved drets start. Pr. 30. juni 2017 udgjorde bankens egen-
kapital 6,0 mia. kr. En stigning pé 0,3 mia. kr. i forhold
til 31. december 2016. Egenkapitalen er pavirket af det
positive driftsresultat og udbetaling af udbytte vedrgrende
regnskabséret 2016.
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Kapitalgrundlag, kapitalprocent og forretningsmodel
Koncernen skal i henhold til lovgivningen have et kapi-
talgrundlag, der understgtter forretningsmodellen og risi-
koprofilen. Forretningsmodellen er uaendret i forhold til
beskrivelsen i Arsrapport 2016: https:/www.al-bank.dk
media/129862/al_aarsrapport_2016.pdf.

Til udarbejdelse af kapitalprocenten har ledelsen valgt
at opgere kredit- og markedsrisici efter standardmetoden
og operationelle risici efter basisindikatormetoden. Det
er fortsat ledelsens vurdering, at der ikke p.t. er behov
for at anvende mere avancerede metoder til opggrelse af
kapitalprocenten. I henhold til lov om finansiel virksom-
hed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at banken har
et tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital,
der efter ledelsens vurdering, som minimum skal til for at
daekke alle vaesentlige risici. Kapitalgrundlaget til brug for
solvensudregningen pr. ultimo juni er opgjort til 5.610,6
mio. kr. Med en kapitalprocent péd 17,8 og et individuelt
solvensbehov pa 9,6 pct. har vi fortsat en solid kapitalover-
deekning. Skerpede lovkrav frem mod 2019 medforer, at
vi fortsat har fokus pd at opbygge bankens og koncernens

kapitalgrundlag.

Risikostyring

Det er bestyrelsens opgave at sikre, at der sker en effektiv
risikostyring — herunder at vaesentlige risici identificeres,
at der opbygges systemer til risikostyring, samt at der fast-
leegges risikopolitik og risikorammer. Rapportering vedrg-
rende vaesentlige risici indgdr i den lgbende rapportering
til bestyrelsen. I den forbindelse henvises til note 44 i
Arsrapport 2016, https://www.al-bank.dk/media/129862
al_aarsrapport_2016.pdf, hvor de vaesentligste risikofakto-

rer er beskrevet. Direktionen er ansvarlig for den lgbende
risikostyring, herunder kortleegning og vurdering af de
enkelte risici, som er knyttet til koncernens forretnings-
aktiviteter. Koncernen udgiver hvert ar en egentlig kon-
cernrisikorapport, som beskriver koncernens risikostyring
og de enkelte risikoomrader. Koncernrisikorapport 2016 er
tilgaengelig pd bankens hjemmeside: https://www.al-bank.
dk/media/129921/al_koncernrisikorapport 2016.pdf.

Likviditet

Koncernen har en god likviditet udtrykt ved nggletallet
LCR, hvor banken skal kunne dakke et stresset nettoout-
flow af likviditet pd 30 dages sigt. Deekningsgraden skal
aktuelt udggre minimum 80 pct. stigende til minimum
100 pct. i 2018 ved fuld indfasning. Vores opggrelse pé
koncernniveau viser med et nggletal pa 166,4 pct., at vi
fuldt ud lever op til dette lovkrav.

Ledelsesberetning | Halvarsrapport 2017

Finanstilsynets pejlemaerker

Finanstilsynets har fastlagt en reekke saerlige risikoom-
réder og relaterede pejlemerker i form af nggletal med
angivne grenseverdier, som et pengeinstitut som ud-
gangspunkt bar ligge indenfor. Pejlemeerkerne er en inte-
greret del af rapporteringen til bestyrelsen og genstand for
overvejelser og handlinger, der kan modvirke eventuelle

overskridelser.

Finanstilsynets pejlemaerker *) Greensevaerdier Banken
Stabil funding < 1 0,5
Likviditetsoverdeekning > 50 245
Store eksponeringer <125 0
Udlansvaekst < 20 5
Ejendomseksponering < 25 6

*) Definitionen af negletallene er forklaret i note 23.

Banken opfylder p& komfortabel vis alle pejlemaerkerne.
Det bemerkes, at nggletallet for likviditetsoverdeekning
opgares efter likviditetsbegrebet i lov om finansiel virk-
somhed § 152, som forventes at blive aflgst af et nyt ngg-
letal baseret pd LCR-kravene, som fastseattes af Finans-
tilsynet.

I 2018 aflgses nogletallet for store eksponeringer af en ny
opgoerelse, som méler pd bankens 20 stgrste eksponeringer.
Banken holder sig med 64 pct. komfortabelt pé afstand af
den fremtidige graeenseveerdi pé 175 pct. Nggletallet for ud-
lansvaekst i Finanstilsynets pejlemaerker méles i forhold til
30. juni 2016, mens det officielle nggletal for udldnsveekst
males i forhold til ultimo 2016.

Implementering af IFRS 9

Regnskabsstandarden IFRS 9 vil betyde en aendring i,
hvorledes kreditinstitutterne skal opggre tabsrisikoen pa
et kundeengagement. Hidtil er der taget udgangspunkt i
objektive indikationer for veerdiforringelse og indtrufne
tab, hvilket fremover vil blive aflgst af forventede sandsyn-
ligheder for tab startende ved forste indregning med for-
ventet tab pd 12 méneders sigt. Efterfalgende signifikant
stigning i lanets tabssandsynlighed vil medfere indreg-
ning af forventet tab over hele ldnets levetid. Der henvises
til en mere detaljeret gennemgang i Arsrapport 2016 under

note 1 ,Regnskabspraksis®.

Standarden vil betyde, at indregning af nedskrivninger
sker pé et tidligere tidspunkt end hidtil og dermed med-
forer en gget nedskrivningskonto, ogsa benaevnt korrektiv-
konto. Implementeringen af regnskabsstandarden IFRS 9

sker pr. 1. januar 2018 og vil medfere dannelse af en ny
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dbningsbalance pr. 1. januar, eftersom konsekvenserne af
praksiseendringen skal ske direkte pa egenkapitalen og

ikke via resultatopggrelsen.

De nuverende beregninger viser, at det forventeligt
vil @ge koncernens regnskabsmessige nedskrivnin-
ger (korrektiver) i en stgrrelsesorden af 50-150 mio. kr.
— svarende til 3-10 pct. Stigningen, justeret med skat-
teeffekten, vil ogsd reducere Arbejdernes Landsbanks
egentlige kernekapital, men forventelige overgangs-
ordninger i relation til opgerelse af den egentlige ker-
nekapital- og kapitalprocent vil pa kort sigt ikke endre
disse opgarelser vesentligt. Arbejdet med at opdatere
IFRS 9-beregningsmodellen er igangveerende, og vi vil i
2. halvar 2017 fortseette med at implementere de ngd-
vendige @ndringer og forhold med henblik pé at sikre
efterlevelse af IFRS 9 og de danske retningslinjer herfor,
der forventes vedtaget i 2. halvar 2017. Skgnnet er derfor
beheftet med stor usikkerhed.

Forventninger til 2017
Koncernens forventninger til resultatet for 2017 er den

28. juni 2017 opjusteret pd baggrund af udviklingen i

Ledelsesberetning | Halvarsrapport 2017

1. halvar 2017. Det er iseer udsigten til feerre nedskriv-
ninger, som er drsag hertil. Der forventes fortsat vaekst i
forretningsgrundlaget i 2. halvar 2017 dels gennem fortsat
kundetilgang, og dels stigende efterspargsel efter udlan.
Boligpriserne er stigende, der er basis for fortsat fremgang
i beskeftigelsen, lav inflation, stigning i privatforbruget
samt ikke mindst lysere tider for eksporten. Alle indika-
torerne, for at vi neermer os en hgjkonjunktur, er sdledes
til stede. Konjunkturudviklingen har betydning for reali-
sering af forventningerne til niveauet for nedskrivninger
og udviklingen i markedsrisici. I forhold til realisering
af forventningerne til den resterende del af 2017 knytter
usikkerheden sig iseer til udviklingen i markedssituatio-
nen omkring renteniveau og kreditspeend. Vi har tidligere
set, at kreditspeendene kan udvide sig, hvilket ikke er
befordrende for en bank som Arbejdernes Landsbank med
en relativ stor vaerdipapirbeholdning, hvor store dele af
renterisikoen afdeekkes med derivater relateret til statspa-
pirer. Ved afleeggelse af drsregnskab for 2016 udtrykte vi
i banken forventninger til et resultat for 2017 i niveauet
450-500mio. kr. for skat. Forventningen er nu, at resultatet

for skat lander i niveauet 550-600 mio. kr.
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Dategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet
og godkendt halvarsrapporten for perioden 1. januar —
30. juni 2017 for Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank

og koncernen.

Koncernhalvarsregnskabet er udarbejdet i overensstem-
melse med IAS 34, Praesentation af deldrsregnskaber, som
godkendt af EU. Halvarsregnskabet for moderselskabet
og ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse

med lov om finansiel virksomhed.

Direktionen:

Jan W. Andersen
Bankdirektor

Gert R. Jonassen
Ordforende direktor

Bestyrelsen:

Per Christensen
Formand

Claus Jensen
Neestformand

Lars Andersen Christian Riewe

Mette Kindberg Lizette Risgaard

Kim Lind Larsen Ole Wehlast

Torben Moger Pedersen

Ledelsespategning | Halvéarsrapport 2017

Det er vores opfattelse, at halvérsregnskabet giver et ret-
visende billede af koncernens og moderselskabets akti-
ver, passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt
af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter

og pengestrgmme for perioden 1. januar — 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og
moderselskabets aktiviteter og skonomiske forhold for de
virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet, samt
en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-

faktorer, som koncernen og moderselskabet stér over for.
Halvérsrapporten er ikke revideret eller reviewet.

Kebenhavn den 16. august 2017

Yvonne Hansen
Medarbejdervalgt

John Markussen
Medarbejdervalgt

Jesper Pedersen
Medarbejdervalgt

Lasse Thorn
Medarbejdervalgt
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Resultatopgorelse og totalindkomst

Koncernen Banken
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
5 Renteindtaegter 621.547 660.708 567.094 604.898
6 Renteudgifter -25.612 -47.392 -25.554 -47.305
Netto renteindteegter 595.935 613316 541.540 557.593
Udbytte af aktier mv. 37.956 38.978 37.956 38.978
7 Gebyrer og provisionsindtaegter 323.849 277.198 293.220 245244
7 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -54.718 -29.140 -31.675 -4.306
Netto rente- og gebyrindtegter 903.022 900.352 841.041 837.509
8 Kursreguleringer 228.790 -377.299 229.388 -377.443
Andre driftsindteegter 76.947 62.485 29.804 18.454
9 Udgifter til personale og administration -633.841 -608.904 -592.092 -568.665
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver -56.632 -48.488 -13.698 -12.193
Andre driftsudgifter -25.377 -24.632 -23.948 -22.121
10 Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv. 7.134 52.342 11.521 55.680
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 0 15.278 12.981 33.389
Resultat for skat 500.043 -28.866 494.997 -35.390
11 Skat -96.614 11.792 -91.568 18.316
Periodens resultat 403.429 -17.074 403.429 -17.074
Fordeles pa:
Arbejdernes Landsbanks aktionaerer 370.475 -50.250 370.475 -50.250
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 32.954 33.176 32.954 33.176
Periodens resultat 403.429 -17.074 403.429 -17.074
Periodens resultat 403.429 -17.074 403.429 -17.074
Anden totalindkomst, som ikke kan blive
reklassificeret til resultatopgerelsen
14 /Endring i domicilejendommenes omvurderede veerdi -1.048 62.570 -1.048 62.570
1 alt anden totalindkomst -1.048 62.570 -1.048 62.570
Periodens totalindkomst 402.381 45.496 402.381 45.496
Fordeles pé:
Arbejdernes Landsbanks aktionzerer 369.427 12.320 369.427 12.320
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 32.954 33.176 32.954 33.176
Periodens totalindkomst 402.381 45.496 402.381 45.496
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Balance
Koncernen Banken
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 k.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 945.694 876.866 945.694 876.865
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.440.583 1.876.168 2.433.868 1.863.684
13 Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 21.421.131 20.951.136 21.323.454 20.850.047
Obligationer til dagsveerdi 15.483.232 15.207.800 15.483.232 15.207.800
Aktier mv. 1.339.952 1.328.188 1.339.952 1.328.188
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 271.045 258.064
Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.408.952 2.056.027 2.408.952 2.056.027
Immaterielle aktiver 10.195 12713 0 0
Investeringsejendomme 35.413 35.413 35.413 35.413
Domicilejendomme 890.844 947.987 890.844 947.987
14 Grunde og bygninger i alt 926.257 983.400 926.257 983.400
@vrige materielle aktiver 266.036 250.978 61.724 63.467
Aktuelle skatteaktiver 0 12.972 0 28.375
Udskudte skatteaktiver 12.919 4.238 15.322 18.541
Andre aktiver 812.768 837.723 766.671 781.496
Periodeafgraensningsposter 53.127 27.609 48.757 24.313
Aktiver i alt 46.120.846 44.425.818 46.024.928 44.340.267
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 2.304.002 3.271.354 2.304.002 3.271.354
15 Indldn og anden geeld 33.942.806 32.149.727 33.945.136 32.148.436
Indlén i puljeordninger 2.408.952 2.056.027 2.408.952 2.056.027
Qvrige ikke-afledte finansielle instrumenter til dagsvaerdi 501.009 263.148 501.009 263.148
Aktuelle skatteforpligtigelser 34.372 0 2.023 0
Andre passiver 790.029 871.331 726.229 791.061
Periodeafgraensningsposter 13.241 23.292 13.241 23.292
Geeld i alt 39.994.411 38.634.879 39.900.592 38.553.318
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til tab pa garantier 32.868 30.520 32.868 30.520
Andre hensatte forpligtelser 65.169 78.670 63.070 74.680
Hensatte forpligtelser i alt 98.037 109.190 95.938 105.200
16 Egenkapital
Aktiekapital 300.000 300.000 300.000 300.000
Opskrivningshenlaeggelser 339.213 365.689 339.213 365.689
Reserve efter indre vaerdis metode 0 0 245233 245233
Overfert overskud eller underskud 4.540.236 4.137.084 4.295.003 3.891.851
12 Foresldet udbytte 0 30.000 0 30.000
Arbejdernes Landsbanks aktionaerer 5.179.449 4.832.773 5.179.449 4.832.773
17 Indehavere af hybride kerekapitalinstrumenter 848.949 848.976 848.949 848.976
Egenkapital i alt 6.028.398 5.681.749 6.028.398 5.681.749
Passiver i alt 46.120.846 44.425.818 46.024.928 44.340.267
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Bevaegelser pa egenkapitalen — koncernen

Arbejdernes Landsbanks aktionaerer

Aktie-  Opskrivnings- Andre Overfort Hybrid
kapital  henlaeggelser reserver overskud Udbytte lalt  kernekapital 1 alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Egenkapital primo 2017 300.000 365.689 0 4.137.084 30.000 4.832.773 848.976  5.681.749
Periodens resultat 0 0 0 370.475 0 370.475 32.954 403.429
Anden totalindkomst 0 -1.048 0 0 0 -1.048 0 -1.048

Totalindkomst i alt ] -1.048 0 370.475 0 369.427 32.954 402.381
Anden til- og afgang *) 0 -25.428 0 25.428 0 0 0 0
Udbetalt udbytte for 2016 0 0 0 0 -30.000 -30.000 0 -30.000
Betalt rente pa
Hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -32.981 -32.981
Skat 0 0 0 7.250 0 7250 0 7.250

Egenkapitalbeveegelser i alt 0 -26.476 0 403.152 -30.000 346.676 -27 346.649

Egenkapital 30.06.2017 300.000 339.213 0 4.540.236 0 5.179.449 848.949 6.028.398

Egenkapital primo 2016 300.000 306.282 690.535 3.103.812 30.000 4.430.628 848.999  5.279.627
Periodens resultat 0 0 0 -50.250 0 -50.250 33.176 -17.074
Anden totalindkomst 0 62.570 0 0 0 62.570 0 62.570

Totalindkomst i alt ] 62.570 0 -50.250 ] 12.320 33.176 45.496
Anden til- og afgang *) 0 -1.860 0 1.860 0 0 0 0
Udbetalt udbytte for 2015 0 0 0 0 -30.000 -30.000 0 -30.000
Betalt rente pa
Hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -33.163 -33.163
Skat 7.300 7.300 7.300

Egenkapitalbeveegelser i alt 0 60.710 0 -41.090 -30.000 -10.380 13 -10.367

Egenkapital 30.06.2016 300.000 366.992 690.535  3.062.720 0 4.420.247 849.012  5.269.259

Egenkapital primo 2016 300.000 306.282 690.535 3.103.812 30.000 4.430.628 848.999  5.279.627
Arets resultat 0 0 37.045 285.857 30.000 352.902 66.514 419.416
Anden totalindkomst 0 64.610 0 0 0 64.610 0 64.610

Totalindkomst i alt 0 64.610 37.045 285.857 30.000 417.512 66.514 484.026
Anden til- og afgang **) 0 -5.203 727,580 732.783 0 0 0 0
Udbetalt udbytte for 2015 0 0 0 0 -30.000 -30.000 0 -30.000
Betalt rente pa
Hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -66.537 -66.537
Skat 14.633 14.633 14.633

Egenkapitalbeveegelser i alt 0 59.407 -690.535  1.033.272 0  402.145 -23 402.122

Egenkapital ultimo 2016 300.000 365.689 0 4.137.084 30.000 4.832.773 848.976  5.681.749

*)  Banken har realiseret opskrivningshenleeggelse i forbindelse med ejendomssalg.

**) Ompostering pa 727,6 mio. kr. i forbindelse med, at bankens ejerandel i forsikringsselskabet ALKA blev reduceret til under 20 pct, og selskabet
som felge heraf blev klassificeret under regnskabsposten ,Aktier mv”. Banken har realiseret opskrivningshenlaeggelse pé 5,2 mio. kr. i forbindelse
med ejendomssalg.
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Bevaegelser pa egenkapitalen — banken

Arbejdernes Landsbanks aktionaerer

Aktie-  Opskrivnings- Andre Overfort Hybrid
kapital  henlaeggelser reserver overskud Udbytte lalt  kernekapital 1 alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

-]
Egenkapital primo 2017 300.000 365.689 245.233 3.891.851 30.000 4.832.773 848.976  5.681.749
Periodens resultat 0 0 0 370.475 0 370.475 32.954 403.429
Anden totalindkomst 0 -1.048 0 0 0 -1.048 0 -1.048
Totalindkomst i alt ] -1.048 0 370.475 0 369.427 32.954 402.381
Anden til- og afgang *) 0 -25.428 0 25.428 0 0 0 0
Udbetalt udbytte for 2016 0 0 0 0 -30.000 -30.000 0 -30.000
Betalt rente pa

Hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -32.981 -32.981
Skat 0 0 0 7.250 0 7250 0 7.250
Egenkapitalbeveegelser i alt 0 -26.476 0 403.152 -30.000 346.676 -27 346.649
Egenkapital 30.06.2017 300.000 339.213 245.233 4.295.003 0 5.179.449 848.949 6.028.398

Egenkapital primo 2016 300.000 306.282 900.929 2.893.418 30.000 4.430.628 848.999  5.279.627
Periodens resultat 0 0 0 -50.250 0 -50.250 33.176 -17.074
Anden totalindkomst 0 62.570 0 0 0 62.570 0 62.570

Totalindkomst i alt ] 62.570 0 -50.250 ] 12.320 33.176 45.496
Anden til- og afgang *) 0 -1.860 0 1.860 0 0 0 0
Udbetalt udbytte for 2015 0 0 0 0 -30.000 -30.000 0 -30.000
Betalt rente pa
Hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -33.163 -33.163
Skat 7.300 7.300 7.300

Egenkapitalbeveegelser i alt 0 60.710 0 -41.092 -30.000 -10.380 13 -10.367

Egenkapital 30.06.2016 300.000 366.992 900.929  2.852.326 0 4.420.247 849.012  5.269.259

Egenkapital primo 2016 300.000 306.282 900.929 2.893.418 30.000 4.430.628 848.999  5.279.627
Arets resultat 0 0 71.884 251.018 30.000 352.902 66.514 419.416
Anden totalindkomst 0 64.610 0 0 0 64.610 0 64.610

Totalindkomst i alt 0 64.610 71.884 251.018 30.000 417.512 66.514 484.026
Anden til- og afgang **) 0 -5.203 727,580 732.783 0 0 0 0
Udbetalt udbytte for 2015 0 0 0 0 -30.000 -30.000 0 -30.000
Betalt rente pa
Hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -66.537 -66.537
Skat 14.633 14.633 0 14.633

Egenkapitalbeveegelser i alt 0 59.407 -655.696 998.433 0  402.145 -23 402.122

Egenkapital ultimo 2016 300.000 365.689 245233  3.891.851 30.000 4.832.773 848.976  5.681.749

*)  Banken har realiseret opskrivningshenleeggelse i forbindelse med ejendomssalg.

**) Ompostering pa 727,6 mio. kr. i forbindelse med, at bankens ejerandel i forsikringsselskabet ALKA blev reduceret til under 20 pct, og selskabet
som felge heraf blev klassificeret under regnskabsposten ,Aktier mv". Banken har realiseret opskrivningshenlaeggelse pé 5,2 mio. kr. i forbindelse
med ejendomssalg.

Arbejdernes Landsbank | 15



Pengestramsopggarelse *)

Halvarsregnskab og koncernregnskab | Halvarsrapport 2017

Koncernen

30.06.2017 30.06.2016
1.000 kr. 1.000 k.

Periodens resultat fer skat

Regulering for ikke-likvide driftsposter
Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver
Af-, ned- og opskrivninger pa materielle aktiver
Nedskrivning pa udldn mv.

Betalt selskabsskat

Periodens resultat reguleret for ikke-likvide driftsposter

Udlén og tilgodehavender hos kreditinstitutter mv.
Obligationer og aktier
Indlén og geeld til kreditinstitutter mv.

@vrige ikke-afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi

Qvrige aktiver og passiver

/ndring i driftskapital
Pengestromme fra driftsaktivitet
Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Betalt rente pa egenkapitalinstrumenter
Udbetalt udbytte
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo

500.043 -28.866
2.872 6.610
53.760 41.878
-7.134 -52.342
-50.701 -18.739
498.840 -51.459

-444.807 -613.474
-287.196 -467.923
1.178.652 1.993.005
237.859 226.895
-474.047 239.169
2710.461 1.377.672

709.301 1.326.213

-354 -11.543
-98.795 -135.146
86.072 46.787
-13.077 -99.902
-32.981 -33.163
-30.000 -30.000
-62.981 -63.163

633.243 1.163.148

2.740.034 1.388.068

3373277 2551216

*) Indeholder kursreguleringer pa fonds og valuta.

Arbejdernes Landsbank | 16



Oversigt over noter

Note

Halvarsregnskab og koncernregnskab | Halvarsrapport 2017

Side

O W © N o U~ NN =

N N NN = = —a o a a s a s
W N = O © 0o N O U~ N —

Regnskabspraksis

Regnskabsmaessige sken og vurderinger
Begivenheder efter regnskabsperiodens udleb
Segmentoplysninger for koncernen
Renteindtaegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindteegter, netto
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger p& udlan og hensaettelser pa garantier mv.
Skat

Udbytte

Udlén og garantier fordelt pa sektorer og brancher
Grunde og bygninger

Indlan og anden gaeld

Kapital og solvens

Hybrid kernekapital

Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelse i form af veerdipapirer
Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi
Koncernoversigt

Hovedtal og negletal for banken

Definition af negletal

18
18
18
19
19
19
20
20
20
21
22
22
22
22-23
23
23
24
24
25
25-26
27
28
29

Arbejdernes Landsbank | 17



Noter til halvarsregnskabet

NOTE 1

Regnskabspraksis

Koncernregnskabet for 1. halvir 2017 er udarbejdet i
overensstemmelse med IAS 34 ,Preesentation af deldrs-
regnskaber” som godkendt af EU samt yderligere danske
regnskabs- og oplysningskrav til delérsrapporter. Anven-
delsen af IAS 34 medferer, at indregnings- og malings-
principperne i de internationale regnskabsstandarder er
fulgt, men at praesentationen er mere begrenset end ved

aflaeggelse af drsrapporten.

Moderselskabets regnskab for 1. halvar 2017 er udarbejdet
i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).

IFRS 9

IFRS 9 implementeres for regnskabsar, der begynder den
1. januar 2018 eller senere. For Arbejdernes Landsbank er
det isaer de nye regler for nedskrivninger pa udlén, der vil
pévirke regnskabet. Der henvises til omtalen i halvarsrap-
portens ledelsesberetning og mere generelt til ,, regnskabs-
praksis“ (note 1) i arsrapporten for 2016.

Nye og eendrede standarder, fortolkningsbidrag og
regnskabsbestemmelser

Der er ikke trddt nye regnskabsstandarder og fortolknings-
bidrag i kraft i 2017, som er godkendt af EU.

I forhold til oplysningerne i Regnskabspraksis (note 1) i
arsrapporten for 2016 er der ikke udstedt eller godkendt
nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag eller fore-
taget eendringer i Finanstilsynets regnskabsbekendtgg-
relse, der har indflydelse pa rapporten for 1. halvér 2017
for Arbejdernes Landsbank og Arbejdernes Landsbank —

koncernen.

@vrige oplysninger

Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt ueendret sammenlig-
netmed drsrapporten for 2016. En fuldsteendig beskrivelse
af koncernens og moderselskabets regnskabspraksis frem-
gér af note 1 i drsrapporten for 2016, der er tilgengelig pa:

https://www.al-bank.dk/media/129862/al aars-rap-

port _2016.pdf.
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NOTE 2

Regnskabsmaessige sken og vurderinger

Malingen af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa
regnskabsmaessige skan foretaget af ledelsen. De omré-
der, som indebarer antagelser og skgn, der er vaesentlige
for regnskabet, er nedskrivninger pé udlan og garantier,
domicilejendomme, dagsveerdimaling af visse finan-
sielle instrumenter, herunder maling af unoterede aktier
til dagsveerdi, og er de samme som ved udarbejdelse af
arsrapporten for 2016. Der henvises til regnskabspraksis
i drsrapporten 2016 for naermere beskrivelse af de regn-
skabsmeessige skon.

De anvendte skgn er baseret pa forudsatninger, som, le-
delsen vurderer, er forsvarlige og realistiske, men som i

sagens natur indeholder usikkerhed.

Usaedvanlige forhold
Halvérsrapporten er ikke pévirket af vaesentlige usaeedvan-
lige forhold.

NOTE 3

Begivenheder efter regnskabsperiodens udleb
Arbejdernes Landsbank har som en del af et stgrre kon-
sortium afgivet tilsagn om keb af statens aktier i Vestjysk
Bank. Malet med denne lgsning er at fremtidssikre Vest-

jysk Banks position som et vigtigt, regionalt pengeinstitut.

Tilbuddet udlgb den 18. juli 2017, og Arbejdernes lands-
bank har forpligtet sig til keb af 16,85 mio. aktier a 1 kr.
pr. styk og har samtidig forpligtet sig til at kabe nye aktier
for 83,15 mio. kr. til samme stykpris i forbindelse med
en efterfolgende rettet emission. Banken har derudover
forpligtet sig til at stille en emissionsgaranti pa kab af op
til yderligere 75 mio. aktier til stykpris a 1 kr., dersom
ovrige aktionerer ikke gnsker at udnytte deres tegningsret
til at deltage i emissionen. Kebstilbuddet er accepteret den
18. juli 2017, og bankens ejerandel af Vestjysk Bank vil,
athengig af i hvilket omfang bankens emissionsgaranti

bliver effektiv, udgere mellem 11,2 og 19,4 pct.

Arbejdernes Landsbank har i mange ar haft et naturligt for-
retningssamarbejde med Vestjysk Bank — og via vores del-
tagelse i naevnte lgsning vil disse professionelle relationer
blive styrket til gavn for begge virksomheder. Tilsagnet er
pr. 30. juni 2017 opfert som en eventualforpligtelse og ind-
regnet i kapitalopgerelsen, de vaeegtede eksponeringer og
opgoerelsen af solvensbehovet. Det medferer en reduktion
i kapitalprocenten pd 0,4 procentpoint samt en stigning i

solvensbehovet pé 0,2 procentpoint.
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Note

4 Segmentoplysninger for koncernen

Koncernens aktiviteter er koncentreret i Danmark med fokus pa bankydelser til private kunder, smé og mellemstore virksomheder samt foreninger
mv. Bankydelserne tilbydes i hele filialnettet og i bankens tilknyttede virksomhed AL Finans pé tveers af kundetyper. Afkastet af disse aktiviteter
er udtrykt i basisresultatet, jf. modellen pa side 5 i halvérsrapporten. Aktiviteter under basisresultatet er dog afhaengig af bankens beholdnings-
aktiviteter, der udover pleje af bankens obligationsbeholdning ogsé omfatter bankens strategiske sektoraktier samt sikring af bankens likviditet.
Den regelmaessige driftsrapportering til direktionen indeholder de oplysninger og det aggregeringsniveau, der fremgér af modellen. Det vurderes
pé baggrund heraf, at koncernen kun har et driftssegment, som omfatter basisresultat og beholdningsresultat under ét.

Koncernen Banken
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -844 -205 -844 -205
Udlan til amortiseret kostpris 572.121 565.770 517518 509.810
Obligationer 97914 142.621 97914 142.621

Afledte finansielle instrumenter

Valutakontrakter -7.578 -8.683 -7.578 -8.683
Rentekontrakter -40.066 -38.795 -40.066 -38.795
1 alt afledte finansielle instrumenter -47.644 -47.478 -47.644 -47.478
Qvrige renteindteegter 0 0 150 150
| alt renteindtsegter 621.547 660.708 567.094 604.898

Heraf udger reverseforretninger fert under
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -977 -724 -977 -724
Udlan og andre tilgodehavender 0 -16 0 -16

*) Negative renteindtaegter opstdet som felge af negative rentesatser er modregnet under de repektive renteindteegtsposter.
Negative renteindteegter hidrerer primeert fra indskudsbeviser og reverseforretninger.

6 Renteudgifter *)

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker -1.241 -300 -1.241 -300
Indldn og anden gaeld -24.340 -44.156 -24.282 -44.069
Udstedte obligationer 0 -2.894 0 -2.894
Qvrige renteudgifter 31 -42 -31 -42
1 alt renteudgifter -25.612 -47.392 -25.554 -47.305

Heraf udger repoforretninger fert under
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 273 -333 273 -333

*) Positive renteudgifter opstaet som felge af negative rentesatser er modregnet under de respektive renteudgiftsposter.
Positive renteudgifter hidrerer primaert fra repoforretninger.
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Koncernen Banken
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Veerdipapirhandel og depoter 61.432 47.606 61.432 47.606
Betalingsformidling 49.625 49.534 49.625 49.534
Lanesagsgebyrer 125411 101.048 120.404 PESIoEE)
Garantiprovision 22.838 20.302 22973 20.302
@vrige gebyrer og provisioner 64.543 58.708 38.786 33.866
1 alt gebyrer og provisionsindtaegter 323.849 277.198 293.220 245.244
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -54.718 -29.140 -31.675 -4.306
1 alt gebyrer og provisionsindtaegter, netto 269.131 248.058 261.545 240.938

8 Kursreguleringer

Obligationer 82.655 286.548 82.655 286.548
Aktier mv. 54.854 -24.687 54.854 -24.687
Valuta 3.679 14.217 4.277 14.073
Afledte finansielle instrumenter
Valutakontrakter 3.548 35 3.548 35
Rentekontrakter 85.140 -658.948 85.140 -658.948
Aktiekontrakter 33 3.381 33 3.381
1 alt afledte finansielle instrumenter 88.721 -655.532 88.721 -655.532
Aktiver tilknyttet puljeordninger 67.074 18.181 67.074 18.181
Indldn i puljeordninger -67.074 -18.181 -67.074 -18.181
@vrige aktiver -1.119 2.155 -1.119 2.155
1 alt kursreguleringer 228.790 -377.299 229.388 -377.443

9 Udgifter til personale og administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion

Direktion -3.440 -3.474 -3.430 -3.464
Bestyrelse -1.072 -1.046 -1.072 -1.046
1 alt lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion -4.512 -4.520 -4.502 -4.510
Personaleudgifter
Lenninger -306.606 -304.779 -282.356 -281.073
Pensioner -32.014 -35.557 -29.480 -33.166
Udgifter til social sikring -3.180 -4.096 -2.927 -3.927
Lensumsafgift -41.397 -39.774 -38.448 -37.101
1 alt personaleudgifter -383.197 -384.206 -353.211 -355.267
IT-omkostninger -150.779 -124.955 -145.530 -119.770
Andre gvrige administrationsudgifter -95.353 -95.223 -88.849 -89.118
1 alt udgifter til personale og administration -633.841 -608.904 -592.092 -568.665
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Koncernen Banken
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

10 Nedskrivninger pa udlén og hensaettelser pa garantier mv.

Nettopavirkning indregnet i resultatopgerelsen

Nettonedskrivninger og hensaettelser i halvéret 7.876 52.276 10.606 54.549
Tabt, ikke tidligere nedskrevet -7029 -5.942 -5.228 -4.747
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 6.287 6.008 6.143 5.878
| alt nettopavirkning indregnet i resultatopgerelsen 7.134 52.342 11.521 55.680

Nedskrivninger og hensaettelser

Nedskrivninger og hensaettelser primo 1.453.976 1.490.416 1.445.727 1.483.609
Nedskrivninger og hensaettelser i halvéret 189.539 187.894 180.971 181.432
Tilbagefersel af nedskrivninger og henseettelser i halvaret -197.414 -240.170 -191.577 -235.981
Endelig tabt (afskrevet) tidligere nedskrevet -29.214 -48.091 -26.727 -46.399
Renteregulering 18.168 19.470 18.168 19.470
1 alt nedskrivninger og hensaettelser ultimo 1.435.055 1.409.520 1.426.562 1.402.131
Nedskrivninger p& udlan mv. ultimo 1.349.760 1.342.890 1.341.267 1.335.501
Henszettelser p& garantier mv. ultimo 32.868 34.728 32.868 34.728
Nedskrivninger/henszettelser pé evrige poster ultimo 52.427 31.902 52.427 31.902
1 alt nedskrivninger og henseettelser ultimo 1.435.055 1.409.520 1.426.562 1.402.131

Individuelle nedskrivninger pa udlan

Individuelle nedskrivninger pa udlén primo 1.232.910 1.308.712 1.224.904 1.302.005
Nedskrivninger i halvaret 122.478 130.156 114.210 124.068
Tilbagefersel af nedskrivninger i halvéret -141.531 -177.420 -135.805 -173.250
Endelig tabt (afskrevet) tidligere nedskrevet -29.214 -48.091 -26.727 -46.399
Renteregulering 16.264 18.195 16.264 18.195
1 alt individuelle nedskrivninger pd udldn ultimo 1.200.907 1.231.552 1.192.846 1.224.619

Individuelle henszettelser pa garantier mv.

Individuelle henszettelser pé garantier primo 19.862 23.299 19.862 23.299
Henseettelser i halvéret 3.072 1.644 3.072 1.644
Tilbagefersel af henseettelser i halvaret -877 -3.505 -877 -3.505
Endelig tabt (afskrevet) tidligere hensat 0 0 0 0
1 alt individuelle henseettelser pa garantier mv. ultimo 22.057 21.438 22.057 21.438

Individuelle nedskrivninger pa kreditinstitutter

Nedskrevet primo halvéret 25.856 28.003 25.856 28.003
Nedskrivninger i halvaret 6 0 6 0
Tilbagefersel af nedskrivninger i halvéret 0 -2.080 0 -2.080
1 alt nedskrivninger pd kreditinstitutter ultimo 25.862 25.923 25.862 25.923

Individuelle henszettelser pa svrige poster

Hensat primo halvaret 22.646 16.003 22.646 16.003
Hensaettelser i halvdret 7476 1.763 7476 1.763
Tilbagefersel af henseettelser i halvéret -3.557 -11.787 -3.557 -11.787
1 alt hensaettelser pd evrige poster ultimo 26.565 5.979 26.565 5.979

Gruppevise nedskrivninger pa udlan

Gruppevise nedskrivninger p& udlan primo 142.044 102.590 141.801 102.489
Nedskrivninger i halvaret 50.969 52.386 50.669 52.012
Tilbagefersel af nedskrivninger i halvéret -46.064 -44913 -45.953 -44.894
Renteregulering 1.904 1.275 1.904 1.275
1 alt gruppevise nedskrivninger pé udldn ultimo 148.853 111.338 148.421 110.882

Gruppevise henszettelser pa garantier mv.

Gruppevise henseettelser pa garantier primo 10.658 11.811 10.658 11.811
Henszettelser i halvéret 5.538 1.945 5.538 1.945
Tilbagefersel af henszettelser i halvaret -5.385 -465 -5.385 -465
1 alt gruppevise hensaettelser pd garantier mv. ultimo 10.811 13.291 10.811 13.291

Nedskrevne fordringer renteberegnes alene pa den nedskrevne saldo
Indteegtsferte renter af nedskrevne lan 18.168 19.470 18.168 19.470
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Note
11 Skat

Skat relateret til periodens resultat
Beregnet skat af periodens indkomst
/ndring i udskudt skat vedrerende indkomstperioden
Reguleringer vedrerende tidligere ar

1 alt skat relateret til periodens resultat
Skat relateret til beveegelser pa egenkapitalen

1 alt skat

Skat relateret til periodens resultat fordelt pa typer

Beregnet skat af periodens resultat fer skat med 22 pct.
Skattemaessig veerdi af ikke fradragsberettigede udgifter
Skattemaessig veerdi af resultat i associerede virksomheder

Skattemaessig veerdi af ikke-skattepligtige gevinster
Regulering vedrerende tidligere ar
1 alt skat

Halvarsregnskab og koncernregnskab | Halvarsrapport 2017

Koncernen Banken
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
-105.100 0 -88.154 0
8.681 13.061 -3.219 19.585
-195 -1.269 -195 -1.269
-96.614 11.792 -91.568 18.316
7250 7.300 7.250 7.300
-89.364 19.092 -84.318 25.616
-110.009 6.351 -108.899 7.786
-1.947 -1.507 -1.731 -1.274
0 3.361 0 3.361
15.537 4.856 19.257 9.712
-195 -1.269 -195 -1.269
-96.614 11.792 -91.568 18.316

Den 14.03.2017 er der udbetalt ordinzert udbytte til aktionaererne pa 30 mio. kr. svarende til 100 kr. pr. aktie pa nom. 1.000 kr.

(2016: 100 k. pr. aktie).

13 Udlan og garantier fer nedskrivninger fordelt p& sektorer og brancher

Offentlige

Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvinding
Energiforsyning
Bygge og anleeg
Handel
Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
Fast ejendom
@vrige erhverv

1 alt Erhverv

Private

I alt

14 Grunde og bygninger

Investeringsejendomme

29.034 77421 6.037 77070
42.995 35.403 22.381 18.741
601.260 569.702 160.470 160.780
3777 6.392 982 4.976
577728 595.843 318.714 341.525
899.710 847450 341.878 390.029
375.749 343513 245.825 246.188
135.723 130.855 103.296 97.446
960.363 1.268.863 4.700.578 4.939.780
1.258.509 1.104.003 1.240.125 1.054.515
1.932.800 1.916.470 1.464.203 1.418.634
6.788.614 6.818.494 8.598.452 8.672.614
20.024.465 19.024.161 18.139.947 17.069.303

26.842.113 25.920.076 26.744.436 25.818.987

Dagsvaerdi primo

Tilgang i perioden, omklassifikation fra domicilejendomme

Tilgang i perioden

Afgang i perioden

Veerdizendringer
Dagsveerdi ultimo

Lejeindtaegter
Driftsudgifter

35413 0 35413 0
0 35413 0 35.413

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
35413 35413 35413 35413
839 133 839 133
-515 -50 -515 -50

Banken har i 2016 lukket filialen i efendommen pé Nerrebro, der som konsekvens heraf efterfelgende er klassificeret som Investerings-

ejendom pr. 1/12-2016.

Investeringsejendommen maéles til dagsveerdi (ikke observerbare input). | mélingen indgar lejeindtaegter og driftsudgifter samt et afkastkrav i ni-
veauet 4 pct, som fastseettes ud fra renteniveauet og ejendommens beliggenhed. En foregelse af afkastkravet med 0,5 procentpoint vil alt andet

lige reducere dagsveerdien med ca. 4 mio. kr.
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Note
14 Grunde og bygninger (Fortsat)
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Koncernen Banken
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Domicilejendomme
Omvurderet veerdi primo
Tilgang i perioden
Anden tilgang
Afgang i perioden

Afgang i perioden, omklassifikation til investeringsejendomme

Periodens afskrivninger
Veerdieendringer, indregnet i anden totalindkomst
Veerdieendringer, indregnet i resultatopgerelsen

1 alt omvurderet veerdi ultimo

947.987 901.175 947.987 901.175
948 41.739 948 41.739

0 215 0 215
-50.882 -12.120 -50.882 -12.120
0 -35.413 0 -35.413
-2.068 -5.589 -2.068 -5.589
-1.048 64.610 -1.048 64.610
-4.093 -6.630 -4.093 -6.630
890.844 947.987 890.844 947.987

Domicilejendommen males til omvurderet veerdi (ikke observerbare input). | malingen indgér lejeindteegter og driftsudgifter samt et
afkastkrav i niveauet 3,81 - 8,01 pct, som fastsaettes ud fra renteniveauet og ejendommenes beliggenhed. En foregelse af afkastkravet
med 0,5 procentpoint vil alt andet lige reducere dagsveerdien med ca. 91 mio. kr.

15 Indlén og anden geeld
P4 anfordring
Med opsigelsesvarsel
Tidsindskud
Seerlige indlénsformer
1 alt indldn og anden geeld

31.101.610 29.255.198 31.103.940 29.253.907

1.279.558 1.289.560 1.279.558 1.289.560
616 1.621 616 1.621
1.561.022 1.603.348 1.561.022 1.603.348

33.942.806 32.149.727 33.945.136 32.148.436

16 Kapital og solvens
Transformation fra egenkapital til kapitalgrundlag
Egenkapital
Reserveret/foreslaet udbytte
Immaterielle aktiver
Hybrid kernekapital inkl. skyldige renter
Fradrag for forsigtig veerdiansaettelse
Kapitalinstrumenter i finansielle enheder
Egentlig kernekapital
Hybrid kernekapital
Kapitalinstrumenter i finansielle enheder
Kernekapital
Supplerende kapital
Kapitalgrundlag

Kapitalkrav fra sejle | (8 pct.)

Risikovaegtede eksponeringer
Poster med kreditrisiko
Poster med markedsrisiko
Poster med operationel risiko

1 alt risikovaegtede eksponeringer

Kapitalprocent

6.028.398 5.681.749 6.028.398 5.681.749
-48.968 -30.000 -48.968 -30.000
-10.195 -12.713 0 0

-848.949 -848.976 -848.949 -848.976
-16.643 -16.232 -16.643 -16.232
-247.196 -113.657 -245.610 -112.894
4.856.447 4.660.171 4.868.228 4.673.647
829.000 829.000 829.000 829.000
-74.852 -75.772 -74.330 -75.263
5.610.595 5.413.399 5.622.898 5.427.384
0 0 0 0
5.610.595 5.413.399 5.622.898 5.427.384
2.525.542 2.526.147 2.554.815 2.557.887

23.134.815 22.908.826 23.871.710 23.679.873
5.120.268 5.353.819 5.119.359 5.349.594
3.314.191 3.314.191 2.944.123 2.944.123

31.569.274 31.576.836 31.935.192 31.973.590

17,8 17,1 17,6 170
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Koncernen Banken
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

17  Hybrid kernekapital
Nom. i

Rentesats 1.000 kr. Forfald
6,675 pct. (var.) “) 400.000  Uendelig 402.892 402.919 402.892 402.919
9,059 pct. (var.) **) 429.000  Uendelig 446.057 446.057 446.057 446.057
1 alt Hybrid kernekapital 848.949 848.976 848.949 848.976
Hybrid kernekapital som medregnes ved
opgerelse af kernekapital/kapitalgrundlag 829.000 829.000 829.000 829.000
*) Kan fertidsindfries 23.05.2018
**) Kan fertidsindfries 22.01.2021
Ombkostninger til laneoptagelse 0 0 0 0
18  Eventualforpligtelser
Garantier
Finansgarantier *) 2.863.491 2.451.684 2.863.491 2.451.684
Tabsgarantier for realkreditlan 1.772.813 1.511.573 1.772.813 1.511.573
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 2421 18.694 2.421 18.694
Garantistillelse for tilknyttede virksomheder 0 0 35.200 35.200
Qvrige garantier *) 782.257 986.989 747057 951.789
1 alt garantier 5.420.982 4.968.940 5.420.982 4.968.940
Andre forpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn under 1 ar 1.115.851 790.047 0 0
Uigenkaldelige kredittilsagn over 1 ar 44.000 44.000 44.000 44.000
Ikke udnyttede pensionstilsagn 27.600 27.600 27.600 27.600
@vrige eventualforpligtelser 282.340 187.128 282.340 187.128
| alt andre forpligtelser 1.469.791 1.048.775 353.940 258.728
1 alt eventualforpligtelser 6.890.773 6.017.715 5.774.922 5.227.668

*) Garantier for betaling af kebesum ved ejendomshandler er fra 30.06.2017 klassificeret under ,Finansgarantier”. Garantitypen var tidligere
klassificeret under ,@vrige garantier”. Sammenligningstal er tilpasset. Garantier for betaling af kebesum ved ejendomshandler udger
1.202,3 mio. kr. pr. 30.06.2017 og 940,1 mio. kr. pr. 31.12.2016.

Banken er part i forskellige retssager og tvister. Sagerne vurderes lebende, og der foretages de nedvendige henseettelser i overensstemmelse
med en vurdering af risikoen for tab. De verserende retssager forventes ikke at fa negativ indflydelse pa koncernens ekonomiske stilling.

Totalkredit-lan formidlet af banken fra 2007 er omfattet af en aftalt modregningsret i fremtidige lebende provisioner, som Totalkredit kan
gore geeldende i tilfeelde af tabskonstatering pa de formidlede Ian. Banken forventer ikke, at denne modregningsret vil & vaesentlig indflydelse
pé bankens finansielle stilling.

Deltagelse i den lovpligtige afviklingsfinansieringsordning (afviklingsformue) medferer, at sektoren érligt betaler et bidrag pa 0,7 mia. kr,,
indtil afviklingsformuen udger ca. 7,0 mia. kr, og de enkeltes bidrag beregnes efter naermere regler.

Arbejdernes Landsbank er sambeskattet med alle enheder i koncermnen og haefter solidarisk for disses danske selskabsskatter og kildeskatter mv.
Arbejdernes Landsbank er faellesregistreret for lensumsafgift og moms med alle selskaber i koncernen og heefter solidarisk for afregning heraf.

Bankens medlemskab af BEC medferer, at banken ved en eventuel udtreeden er forpligtet til at betale en udtraedelsesgodtgerelse svarende til
ca. 2,5 gange det foregéende é&rs betaling for IT-ydelser fra BEC.
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Koncernen Banken
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

19  Sikkerhedsstillelse i form af veerdipapirer

Til sikkerhed deponeret hos Danmarks Nationalbank,
clearingscentraler mv.

Kursveerdi af obligationer 3.908.854 3.921.361 3.908.854 3.921.361
Heraf overskydende veerdi 3.392.482 1.772.148 3.392.482 1.772.148

20 Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi

Metoder til méling af dagsveerdi
Dagsveerdi er den pris, der kan opnés ved at seelge et aktiv, eller der skal betales for at overdrage en forpligtelse gennem en almindelig
transaktion mellem uafhaengige markedsdeltagere pa mélingstidspunktet. Dagsveerdien opgeres efter felgende veerdianseettelseshierarki:

Noterede priser (level 1): Pa alle aktive markeder anvendes officielle noterede lukkekurser som dagsveerdi.

Veerdiansaettelsesteknik baseret pa observerbare input (level 2): For finansielle aktiver og forpligtelser, hvor lukkekurs ikke er tilgaengelig eller
ikke vurderes at afspejle dagsveerdien, fastsaettes dagsveerdien pa basis af observerbare markedsoplysninger, herunder rentesatser, valutakurser,
volatiliteter og kreditspaend samt kursindikationer fra ferende markedsdeltagere.

Veerdiansaettelsessteknik baseret pd ikke observerbare input (level 3): | de tilfaelde, hvor observerbare priser baseret pd markedsoplysnin-
ger ikke er tilgaengelige eller ikke skennes at vaere brugbare til fastseettelse af dagsveerdi, anvendes egne forudsaetninger til fastszettelses af
dagsveerdi. Forudsaetningerne kan blandt andet veere nylige transaktioner i tilsvarende aktiver, forventede fremtidige pengestremme eller
virksomhedernes indre veerdi.

Ikke observerbare input omfatter unoterede aktier, primaert i selskaber relateret til den finansielle sektor, hvor dagsvaerdien blandt andet fast-
seettes udfra bestemmelser i aktionaeroverenskomster mv. eller input fra gennemferte handler. Brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter
(LOPI) anbefaler kvartalsvist dagsveerdier af visse af de sékaldte sektoraktier, det vil sige aktier, som bankerne ejer for at deltage aktivt i den
infrastruktur og de produktudbud, som understetter sektorens forretningsgrundlag. De af LOPI anbefalede kurser tager udgangspunkt i aktio-
naeroverenskomster og gennemferte handler i sektoren. | nogle tilfeelde tager dagsveerdien udgangspunkt i den regnskabsmaessige egenkapital
(indre veerdi) i den underliggende virksomhed, idet denne danner baggrund for handelskursen, safrem ejere skal saelge ejere imellem. Ved
opgerelse af dagsveerdien af sektoraktierne i henhold til LOPI's anbefalede kurser indgar de séledes i veerdiansaettelse som et ikke observerbart
input. Banken foretager en selvsteendig vurdering af de anbefalede kurser og verificerer sammenhaeng til gennemferte transaktioner og offent-
liggjorte regnskaber. Veerdien af aktierne eendres med 117 mio. kr. ved en aendring i kurserne med 10 pct. Arbejdernes Landsbank vurderer,

at alternative metoder til dagsvaerdimaling af disse aktier ikke vil medfere vaesentlige anderledes dagsveerdier.

Banken har en praktik for, at séfremt opdatering af kurser ikke forekommer i fem dage, vil dette fere til overfersel mellem kategorierne
Noterede priser” og ,Observerbare input”. Banken har i 2016 overfert 1,9 mia. kr. obligationer til dagsvaerdi fra level 1 til level 2 som felge

af manglende frekvent kursopdatering. Tilsvarende har banken i 1. halvar 2017 overfert 0,5 mia. kr. obligationer til dagsveerdi fra level 1 til

level 2. Banken har i 2016 overfert 47 mio. kr. i unoterede andele i kollektive investeringsordninger fra level 2 til level 3 som felge af mang-
lende omsaetning i de pageeldende investeringsforeninger. Heruover har der ikke vaeret vaesentlige overfersler mellem de tre veerdiansaettelses-
kategorier i 2016 og 1. halvér 2017.
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Ikke
Noterede  Observerbare  observerbare
priser input input 1 alt
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

20 Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi, fortsat

Koncernen 30.06.2017
Finansielle aktiver

Obligationer til dagsveerdi 10.303.944 5.179.288 0 15.483.232
Aktier mv. 155.848 0 1.184.104 1.339.952
Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.139.603 269.349 0 2.408.952
Afledte finansielle instrumenter og spotforretninger 34.380 61.425 0 95.805
1 alt finansielle aktiver 12.633.775 5.510.062 1.184.104 19.327.941

Finansielle forpligtelser

Indlén i puljeordninger 0 2.408.952 0 2.408.952
Afledte finansielle instrumenter og spotforretninger 77 274.508 0 274.585
@vrige ikke-afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi 501.009 0 0 501.009
1 alt finansielle forpligtelser 501.086 2.683.460 0 3.184.546

Koncernen 31.12.2016
Finansielle aktiver

Obligationer til dagsveerdi 10.348.329 4.859.471 0 15.207.800
Aktier mv. 157.284 0 1.170.904 1.328.188
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.909.257 146.770 0 2.056.027
Afledte finansielle instrumenter og spotforretninger 22.402 68.500 0 90.902
1 alt finansielle aktiver 12.437.272 5.074.741 1.170.904 18.682.917

Finansielle forpligtelser

Indldn i puljeordninger 0 2.056.027 0 2.056.027
Afledte finansielle instrumenter og spotforretninger 35.170 359.935 0 395.105
Qvrige ikke-afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi 263.148 0 0 263.148
1 alt finansielle forpligtelser 298.318 2.415.962 0 2.714.280

30.06.2017 31.12.2016
1.000 kr. 1.000 k.

Koncernen

Ikke observerbare priser

Dagsveerdi primo 1.170.904 853.886
Omklassificeret fra associerede virksomheder *) 0 278.170
Flyttet fra level 2 0 47343
Periodens kursgevinst/tab i resultatopgerelsen 28.549 2.636
Periodens nettokeb -15.349 -11.131
| alt dagsveerdi ultimo 1.184.104 1.170.904

*) Bankens ejerandel af Forsikringsselskabet ALKA blev reduceret til under 20 pct. i forbindelse med frasalg af aktier i 2016.
Ejerandelen i ALKA blev herefter klassificeret under regnskabsposten ,Aktier mv.*

Arbejdernes Landsbank | 26



Halvarsregnskab og koncernregnskab | Halvarsrapport 2017

30.06.2017 31.12.2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr.

21 Koncernoversigt

Moderselskab: Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, Kebenhavn

Tilknyttede virksomheder der konsolideres:

AL Finans A/S, Kebenhavn

Selskabskapital 6.000 6.000
Egenkapital 258.320 245338
Ejerandel (pct.) 100 100
Resultat 12.982 34.836

Finansieringsselskabet AL Finans A/S tilbyder bilfinansiering, leasing og factoring.
Selskabets aktiviteter er finansieret med egenkapital og lantagning i moderselskabet.
Selskabet har 1. halvar 2017 i gennemsnit beskeeftiget 79,9 medarbejdere omregnet til fuldtid.

Handels ApS Panoptikon, Kebenhavn

Selskabskapital 500 500
Egenkapital 12.725 12.726
Ejerandel (pct.) 100 100
Resultat -1 3

Der er aktuelt ikke aktivitet i selskabet. Selskabet har i 1. halvar 2017 ikke haft medarbejdere ansat.

Herudover ejer banken 100 pct. af aktierne i PR Ejendoms Holding A/S.
Virksomheden er under afvikling og indregnet med en bogfert veerdi pa O kr.
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30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Netto rente- og gebyrindtaegter 841.041 837509 1.696.837
Kursreguleringer 229.388 -377.443 -71.275
Udgifter til personale og administration 592.092 -568.665 -1.130.421
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. -11.521 55.680 -49.401
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 12.981 33.389 99.989
Resultat 403.429 -17.074 419.416
Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 21.323.454 20.333.527 20.850.047
Obligationer til dagsvaerdi 15.483.232 15.919.148 15.207.800
Indldn inkl. puljeordninger 36.354.088 33.511.361 34.204.463
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 250.000 0
Egenkapital 6.028.398 5.269.259 5.681.749
Aktiver i alt 46.024.928 44.572.695 44.340.267
Eventualforpligtelser i alt 5.774.922 5.382.562 5.227.668
Solvens

Kapitalprocent pct. 176 13,7 17,0

Kernekapitalprocent pct. 17,6 13,7 170
Indtjening

Periodens egenkapitalforrentning fer skat pct. 8,5 -0,7 9,1

Periodens egenkapitalforrentning efter skat pct. 6,9 -0,3 77

Indtjening pr. omkostningskrone kr. 1,80 0,94 1,40

Resultat pr. 1.000 kr. aktie kr. 1.344,8 -56,9 1.398,1

Periodens afkastningsgrad pct. 09 0,0 1,0
Markedsrisiko

Renterisiko pct. -0,1 -1,6 -1,2

Valutaposition pct. 19 2,1 2,3

Valutarisiko pct. 0,0 0,0 0,0
Likviditet

Udlan plus nedskrivninger i forhold til indlén pct. 62,3 64,7 65,0

Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet pct. 2445 202,9 191,8
Kredit

Summen af store eksponeringer pct. 0,0 10,1 0,0

Periodens nedskrivningsprocent pct. -0,1 -0,2 0,2

Periodens udlénsveekst pct. 2,3 3,5 6,2

Udlan i forhold til egenkapital 35 39 37
Egenkapital

Indre veerdi kr. 1.726,5 1.473,4 1.610,9

Foresl&et udbytte pr. 1.000 kr. aktie kr. 0 0 100
Medarbejdere

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden

omregnet til heltidsbeskeeftigede 974 993 986

*) Der henvises til note 23 for angivelse af negletalsdefinitioner.
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Note

23 Definition af negletal

Nogletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom. Resultat pr. aktie (EPS) og udvandet
resultat pr. aktie (EPS) opgeres i overensstemmelse med IAS 33, men bankens aktier er ikke i omleb. @vrige nogletal er
udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ,Anbefalinger & Negletal 2015".

Nogletal beregnet i henhold til Finanstilsynets vejledning, jf. regnskabsbekendtgerelsen.

Kapitalgrundlag x 100

1. Kapitalprocent =
Den samlede risikoeksponering

Kernekapital efter fradrag x 100

2. Kernekapitalprocent =
Den samlede risikoeksponering

Resultat fer skat x 100

3. Periodens egenkapitalforrentning fer skat =
Egenkapital (gns.)

. . : Resultat efter skat x 100
4. Periodens egenkapitalforrentning efter skat =

Egenkapital (gns.)

Indteegt
5. Indtjening pr. omkostningskrone = ndtaegter

Ombkostninger (ekskl. skat)

. . Resultat efter skat x 100
6. Periodens afkastningsgrad =

Aktiverne (gns.)

. Renterisiko x 100
7. Renterisiko =

Kernekapital efter fradrag

" Valutakursindikator 1 x 100
8. Valutaposition =

Kernekapital efter fradrag
Valutakursindikator 2 x 100

9. Valutarisiko =
Kernekapital efter fradrag

Udlén + nedskrivninger pa udlén

10. Udléan plus nedskrivninger i forhold til indlan =
Indlan

Udlén
Egenkapital

11. Udléan i forhold til egenkapital =

dl&n ekskl. [timo — udl&n ekskl. i 1
12, Periodens udlansveekst — (Udlan ekskl. repo ultimo — udlan ekskl. repo primo) x 100

Udlén ekskl. repo primo
Overskydende likviditet efter opfyldelse af FiL §152 (nr. 2)

13. Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet *) =
10 pct.-lovkravet

. Sum af store eksponeringer efter fradrag, ekskl. kreditinstitutter
14. Summen af store eksponeringer *) = > 8 g

Kapitalgrundlag

Periodens nedskrivninger pa udlan og garantier x 100
15. Periodens nedskrivningsprocent = gerp 8 8

Udlén + nedskrivninger + garantier
Supplerende negletal

Resultat
Antal 1.000 kr. aktier

16. Resultat pr. 1.000 kr. aktie =

Egenkapital x 100
Aktiekapital

17. Indre veerdi =

Udbytteprocent x aktiens palydende

100

(Udlan ekskl. repo ultimo - udlan ekskl. repo ultimo 1 ar fer) x 100
Udlén ekskl. repo ultimo 1 &r fer

18. Foreslaet udbytte pr. 1.000 kr. aktie =

19. Udlansveekst *) =

(Bruttoudlan og garantier inden for branchen
20. Ejendomseksponering *) = ,Gennemferelse af byggeprojekter” + branchen ,Fast ejendom”) x100

Bruttoudlan + garantier
Udlan ekskl. repo

21. Stabil funding *) = Sum af indlén inkl. puljer + geeld til Danmarks Nationalbank med restlebetid
>14r + udstedte obligationer med restlebetid > 1&r + efterstillede kapital-
indskud + egenkapital

*) Nogletallet anvendes i Finanstilsynets pejlemaerker.
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