CVR-nummer 31 46 70 12 Kbh.

4! Arbejdernes Landsbank

Vi arbejder for dig

Veard at vide for erhverv og foreninger

- om investering og skat

Hvilke papirer ma du investere i?

- Stammer midlerne fra et selskab, en fond eller forening?
- sa er der ingen graenser for, hvad du ma investere i.

- Stammer midlerne fra en personligt drevet virksomhed?
- sa er det ngdvendigt at skelne mellem:
&, . .
1.kapitalafkastordningen,
2.virksomhedsskatteordningen og
3.almindelige personskatteregler.

1. Kapitalafkastordningen:

Her er der ingen granser for, hvad du ma investere i.

2. Virksomhedsskatteordningen:

Du ma gerne investere i almindelige realkredit- og statsobligationer. Herudover ma du inve-
stere i strukturerede obligationer (udstedt efter 4. maj 2005), akkumulerende investeringsfor-
eninger og hedgefonde.

Derimod ma du ikke investere i aktier, almindelige indeksobligationer (fx af typen ’IS’) eller
investeringsbeviser i udloddende afdelinger - hverken i afdelinger, der investerer i obligatio-
ner eller aktier. Investeringer af den art kan betyde, at skattebetalingen fremrykkes og forgges,
fordi et tilsvarende belgb anses for at vere hevet privat.

Kontakt din radgiver og hgr mere om, hvordan det er bedst for netop dit firma at investere.

3. Almindelige personskatteregler:

Reglerne for investering og skat i henhold til de almindelige personskatteregler har vi skrevet
om i dokumentet: *Vard at vide for private - om investering og skat’.
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Hvordan bliver afkast beskattet ..?

- for selskaber:

L Ved investering i udbyttebetalende papirer, bliver udbyttet beskattet som selskabs-

q_ skat - uanset ejertiden. Der bliver dog forlods tilbageholdt a conto udbytteskat pa
18,48 % (66 % af 28 %).

For aktier ejet mindre end tre ar: Realiserede kursgevinster beskattes som selskabsindkomst
og realiserede kurstab kan modregnes i kursgevinster pa aktier, ejet mindre end tre ar.

Bemerk, at der er serlige regler for fremfgring af realiseret nettotab.

For aktier ejet leengere end tre ar: Realiserede kursgevinster er skattefri. Til gengald kan rea-
liseret tab ikke fradrages.

Hyvis der er investeret 1 investeringsforeninger, sker beskatningen efter transparensprincippet.
Princippet betyder, at du bliver beskattet af dine investeringsbeviser pa nasten samme made, som hvis
du selv havde investeret direkte i de underliggende papirer.

Har du investeret i investeringsbeviser i akkumulerende investeringsforeninger, hedgefon-

de og i indeksobligationer, sa beskattes afkastet af disse vardipapirer efter lagerprincippet.
Lagerprincippet indeberer, at du bliver beskattet af den arlige realiserede samt urealiserede
tilvaekst, uanset om tilveksten er positiv eller negativ.

Skat af obligationsinvestering:
Investerer du i obligationer via dit selskab, skal du betale selskabsskat af nettoafkastet (rente-
indtaegt plus kursgevinst fratrukket evt. kurstab).

- efter kapitalafkastordningen:
Afkast fra verdipapirer bliver ikke medregnet i kapitalafkastgrundlaget.

- efter virksomhedsskatteordningen:

Afkast fra almindelige realkredit- og statsobligationer, investeringsbeviser 1 akkumule-

R rende investeringsforeninger og hedgefonde bliver beskattet efter lagerprincippet. Det
betyder, at arets realiserede samt urealiserede nettoresultat hvert ar indgar i virksom-
hedsordningen.

- for fonde og foreninger:

Som hovedregel beskattes fonde og foreninger med selskabsskat. Dog galder
der med baggrund i den sarlige virkeform og de sarlige formal, fonde og
foreninger har, en r&ekke lempelser i1 forhold til selskabsbeskatningen. Ho-
vedreglen er saledes, at fonde og foreninger kun beskattes af indkomst, der
spares op, mens den indkomst, der anvendes til varetagelse af fondens eller foreningens for-
mal, ikke beskattes.
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Specielt vedr. strukturerede produkter:
(udstedt f.o.m. 4. maj 2005). Geldende for investorer med fuld dansk skattepligt.

NB! Der geelder seerlige regler for strukturerede produkter udstedt for 4. maj 2005.

Strukturerede obligationer er som hovedregel finansielle kontrakter, hvor det underliggende
aktiv eksempelvis er aktier, ravarer eller kombinationer af flere aktivklasser. Men hvis obliga-
tionens underliggende aktiv er et valutakryds eller en kurv af valutakryds, er der i stedet tale
om ’en obligation i fremmed valuta’, som eksempelvis AL Dollar.

Obliga- Firma
tionstype/ Selskaber Virksomhedsskatteordning
Underlig-
gende aktiv Kursgevinst Kurstab Kursgevinst Kurstab
’Obligation i selskabsbeskattes | kan fradrages i sel-
fremmed valuta’ efter realisations- | skabsindkomst efter | Virksomhedsskatteordning kan
Enkelt valutakryds/ | princippet’ realisations- ikke benyttes her, da der er tale om
kurv af valutakryds princippet”’ realisationsprincip”’
Fx AL Dollar’
Alt andet end selskabsbeskattes | fradragsmulighederi | som udgangs- begrensede
valuta efter lagerprincip- | selskabsindkomst punkt beskatning | fradragsmulig-
Fx aktier, ravarer pet” efter lagerprincip- som kapitalind- | heder efter
eller kombinationer pet”’ - dog begren- | komst efter la- lagerprincip-
af flere aktivklasser set fradragsmulig- gerprincippet | pet

hed, hvis det under- | Kursgevinst kan | Kurstab kan

liggende aktiv er
aktie/aktieindeks.
Kurstab kan fradra-
ges i tidligere ars
kursgevinster pa
identisk kontrakt
eller i fremtidige
indkomstars kursge-
vinster pa finansielle
kontrakter, hvor det
underliggende aktiv
er aktie/aktieindeks

spares op i virk-
somheden (virk-
somhedsind-
komst), eller
haves enten som
kapitalafkast
(kapitalind-
komst) eller som
resterende over-
skud (personlig
indkomst)

fradrages i
tidligere ars
kursgevinster
pa finansielle
kontrakter (ud-
stedt efter
4.5.2005) eller
i indkomstarets
og de fremtidi-
ge indkomstars
kursgevinster
pa finansielle
kontrakter

") Realisationsprincip: Kursgevinst og/eller -tab bliver opgjort pa salgs- eller indfrielsestidspunktet.

) Lagerprincip: Kursgevinst og/eller -tab bliver opgjort med afszt i forskellen mellem en primo kursvzrdi og
en ultimo kursverdi. Forskellen mellem primo vardi og ultimo veardi er afkastet. Ved pensionsmidler opggres
afkastet hvert ar for perioden 1. december til 30. november.

Las ogsa BankInvests ’Skatteguide’ pa www.bankinvest.dk.
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I gvrigt henviser vi til din revisor, kunderadgiver eller www.skat.dk.
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