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VILKAR FOR KAPITALINDSKUD (HYBRID KERNEKAPITAL)

L. DEFINITIONER

14 I disse Vilkar anvendes definitioner i ental ogs% i flertal og omvendt, definitioner i ube-
stemt form anvendes ogsa i bestemt form og referencer til afsnit er referencer til afsnit
i disse Vilkdr, medmindre andet er angivet.

1.2 Felgende definitioner er anvendt og har fglgende betydning i disse Vilkar:

"Aktuel Hovedstol" betyder Kapitalindskudsbevisernes samlede palydende hovedstol,
som denne matte vaere nedskrevet og/eller opskrevet i henhold til afsnit 6.

"Ansvarlig L3nekapital" betyder Udsteders Ianekapital, der opfylder kravene i Bekendt-
gerelse om opgerelse af basiskapital og/eller artikel 63 i Forordningen.

"Arbejdernes Landsbank" betyder Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, CVR-nr.
31467012

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er abne for forretning i
Danmark.

"Basiskapital” betyder Udsteders basiskapital opgjort i overensstemmelse med Be-
kendtggrelse om opggrelse af basiskapital.

"Bekendtggrelse om kapitaldeekning" betyder bekendtggrelse nr. 1399 af 16. december
2011 om kapitaldeekning (som denne senere matte blive sendret).

"Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital" betyder bekendtggrelse nr. 915 af 12.

september 2012 om opggrelse af basiskapital (som denne senere matte blive sndret).
"CIBOR-6" betyder
a) 6-méneders CIBOR som offentligggres pa NASDAQ - OMX Nordics hjemmeside,
eller
b) sdfremt en sddan sats ikke er offentliggjort pa den pagaeldende side en sddan
anden generelt anerkendt 6-maneders CIBOR-sats, som Udsteder valger, sva-

rende til den rente der generelt benyttes af de danske pengeinstitutter til brug
for kunder med I8n baseret pd 6-maneders CIBOR,



eller
c) safremt der ikke foreligger en offentliggjort CIBOR-sats fra en generelt anerkendt
kilde, en af Udsteder beregnet rente med udgangspunkt i en tilsvarende mar-
kedskonform 6-maneders pengemarkedsrentesats, svarende til den rente der be-
regnes til brug for Udsteders kunder baseret pa 6-maneders CIBOR,
eller
d) safremt der ikke kan henfgres til a), b) og c¢) en af Udsteder beregnet rente med
udgangspunkt i en tilsvarende markedskonform 6-maneders pengemarkedsrente-
sats,
fastsat ca. kl. 11.00, 2 Bankdage fgr hver relevant Rentebetalingsdag.
"CRD" betyder Europaparlamentets og Radets Direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87/EF og om ophaevelse af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF, som implementeret i dansk ret.
"DKK" betyder danske kroner.
"EBA" betyder the European Banking Authority.

"Efterfglgende Kuponrente" betyder CIBOR-6 p.a. med tilleeg af 7,25 %-point.

"Egentlig Kernekapital" betyder Udsteders egentlige kernekapital, jf. artikel 50 i Forord-
ningen.

"Egentlige Kernekapitalprocent" betyder Udsteders egentlige kernekapitalprocent, jf. ar-
tikel 92, stk. 2, litra a i Forordningen.

"Forordningen" betyder Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og
om andring af forordning (EU) nr. 648/2012.

"Geeldende Minimums Krav" betyder 5,125 eller de til enhver tid vaerende hgjere krav til

Egentlig Kernekapitalprocent og/eller Solvensprocent i Lov om finansiel virksomhed el-
ler anden relevant regulering eller myndighedskrav for at indga som hybrid kernekapital
i opggrelsen af Udsteders basiskapital.

"Geeldende Regler" betyder de for Udstederen gaeldende kapitalkravsregler pa et givet
tidspunkt, som disse fortolkes af relevante myndigheder (herunder Finanstilsynet og
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EBA), og som disse matte blive ndret eller praeciseret (herunder CRD og Forordnin-
gen) og omfatter pabud udstedt af relevante myndigheder (herunder Finanstilsynet og
EBA) i medfgr af sddanne regler.

"Hybrid Kernekapital" betyder Udsteders kapital, som opfylder kravene for hybrid ker-
nekapital i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital og/eller kravene til hybride
kernekapitalinstrumenter i artikel 52, stk. 1 i Forordningen.

"Initiale Kuponrente" betyder Swaprenten p.a. med tillaeg af 7,25 %-point der betales
med halvdelen pd hver Rentebetalingsdag.

"Kapitalindskud" betyder Kapitalbevisindehavers kapitalindskud ved indbetaling af Hy-
brid Kernekapital i henhold til disse Vilkar.

"Kapitalindskudsbeviser" betyder Kapitalindskudsbeviser udstedt af Udsteder som kvit-
tering for Kapitalbevisindehavers Kapitalindskud.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, som fortager et Kapital-
indskud.

"Kapitalgrundlag" betyder kapitalgrundlag som defineret i Forordningens artikel 4, stk.
1, nr. 118.

"Kapitalgrundlagsinstrumenter" betyder kapitalgrundlagsinstrumenter som defineret i

Forordningens artikel 4, stk. 1, nr. 119.

"Kapitalkrav" betyder det hgjeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. §
127, i Lov om finansiel virksomhed.

"Kernekapital" betyder Udstederens Kernekapital, jf. artikel 25 i Forordningen.

"Kernekapitalprocenten" betyder Udsteders kernekapital opgjort i henhold til § 3, stk.

2, i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital, i procent af Udsteders Risikovaegtede
Poster.

"Kuponrente" betyder den Initiale Kuponrente eller den Efterfglgende Kuponrente.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtggrelse nr. 948 af 2. juli 2013 samt

bekendtggrelser udstedt i medfer heraf, alle med senere zndringer.

"Maksimale Opskrivningsbelgb" betyder resultatet i henhold til seneste af Udstederens
generalforsamling godkendte arsrapport multipliceret med den samlede hovedstol fer
nedskrivning pd al Udstederens nedskrevne Hybride Kernekapital divideret med Udste-
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derens samlede Kernekapital pa datoen for den relevante opskrivning, idet belgbet dog
ikke sammen med andre udlodninger kan overstige det maksimale udlodningsbelgb i
henhold til artikel 141, stk. 2 i CRD.

"Nedskrivning" betyder, at den Aktuelle Hovedstol p3 nedskrivningstidspunktet nedskri-
ves med Nedskrivningsbelgbet ved reduktion af udestdende Kapitalindskudsbeviser, jf.

afsnit 6.1.

"Nedskrivningsbegivenhed" har den i afsnit 6.1 anfgrte betydning.

"Nedskrivningsbelgbet" betyder det belgb hvormed den Aktuelle Hovedstol reduceres pa
datoen for en Nedskrivning, idet der skal ske reduktion med et belgb mindst svarende

til den laveste veerdi af:

1. den veaerdi der, sammenlagt med veerdien af en forholdsmaessig nedskrivning af
alle andre Tabsabsorberende Instrumenter omfattet af samme Nedskrivningsbe-
givenhed kraeves for at bringe Udstederens Egentlige Kernekapitalprocent op pa
mindst 5,125, eller de Geeldende Minimums Krav, eller

2. hele den Aktuelle Hovedstol hvis Nedskrivning, sammen med forholdsmasssig
nedskrivning af alle andre Tabsabsorberende Instrumenter med samme Nedskriv-
ningsbegivenhed, ikke er tilstraekkelig til at bringe Udstederens Egentlige Kerne-
kapitalprocent op p3 5,125, eller de Gaeldende Minimums Krav.

"Oprindelig Hovedstol" betyder Kapitalindskudsbevisernes samlede palydende hovedstol
pa Udstedelsesdagen uden hensyntagen til om denne efterfglgende matte vaere ned-
skrevet og/eller opskrevet i henhold til afsnit 6.

"Opskrivningsbelgbet" har den i afsnit 6.3.2 anfgrte betydning.

"Rentebetalingsdag" betyder

a) i relation til den Initiale Kuponrente, 22. januar (bortset fra Udstedelsesdagen)
0g 22. juli hvert ar, og

b) i relation til den Efterfelgende Kuponrente, 22. januar og 22. juli hvert ar,
dog sddan at

1. for den Initiale Kuponrente: Safremt en af disse datoer ikke er en Bankdag, ud-
skydes betalingen til naeste Bankdag, og

2. for den Efterfglgende Kuponrente: Sdfremt en af disse datoer ikke er en Bankdag,
udskydes betalingen til naeste Bankdag, eller, hvis den naeste Bankdag falder i en
ny maned, til den foregdende Bankdag i samme maned.
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"Risikovaegtede Poster” betyder Udsteders risikovaegtede poster opgjort i henhold til §
142, stk. 1, i Lov om finansiel virksomhed og Bekendtggrelse om kapitaldaekning.

"Spolvenshehov" betyder Udsteders individuelle solvensbehov som opgjort af Udsteders
bestyrelse og direktion, jf. § 124, stk. 4, i Lov om finansiel virksomhed.

"Solvenskrav" betyder det hagjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, nr. 1 i Lov om
finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav for Udsteder fastsat af Finanstil-
synet, jf. § 124, stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Solvensprocent" betyder Basiskapital i procent af Risikovaegtede Poster.

"Swaprenten" betyder den 7-3rige swaprente i DKK, der to Bankdage far Udstedelses-
dagen offentligggres p3 NASDAQ OMX Nordics hjemmeside ca. kl. 11:30.

"Tabsabsorberende Instrumenter" betyder alle andre finansielle instrumenter udstedt
(direkte elle indirekte) af Udstederen, som udger Hybrid Kernekapital og hvis hovedstol
kan nedskrives i henhold til disses vilkar og betingelser i tilfaelde af en eller flere naer-
mere definerede begivenheder.

"Udstedelsesdagen" betyder den 22. januar 2014.

brogade 5, 1620 Kgbenhavn V.

"Vilkar" betyder disse vilkar for Kapitalbevisindehavers indbetaling af Hybrid Kernekapi-
tal og for Kapitalindskudsbeviserne.

FORMAL OG FORM
Formal. Forméalet med Kapitalindskuddet er at tilfere Udsteder Hybrid Kernekapital.

Kapitalindskudsbeviserne. Udstederen udsteder Hybrid Kernekapital for et samlet belgb
pa i alt DKK 429.000.000 (skriver danske kroner firehundredeniogtyve millioner) i hen-
hold til disse Vilkdr. P4 Udstedelsesdagen vil et belgb svarende til den tegnede Hybrid

Kernekapital blive trukket fra den af Kapitalbevisindehaver anviste konto i Arbejdernes
Landsbank. I umiddelbar forleengelse af Udstedelsesdagen, og senest 14 dage efter Ud-
stedelsesdagen, vil Arbejderes Landsbank udsende Kapitalindskudsbeviser til Kapitalbe-

visindehaver.

Udsteder fagrer et register over den udstedte Hybrid Kernekapital, hvori Kapitalbevisin-
dehaver registreres med navn, adresse, e-mail adresse (hvis sddan haves) og CVR-
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3.2
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4.1

4.2

4.3

4.4

nummer. Desuden udstedes der et fysisk Kapitalindskudsbevis, som angiver navnet pa
Kapitalbevisindehaver.

Omszttelighedsbegransninger. Investorer skal vaere opmaerksomme pa, at Kapitalind-

skudsbeviserne ikke er et omsatningspapir. Kapitalindskudsbeviserne er ikke optaget til
handel pa et reguleret marked, og den Hybrid Kernekapital kan ikke overdrages (hver-
ken til eje eller sikkerhed, ved arv, gave, bodeling eller kreditorforfglgning) uden Arbej-
dernes Landsbanks bestyrelses forudgdende samtykke.

STATUS

Status. Kapitalindskuddet er Hybrid Kernekapital. Kapitalindskuddet er sidestillet med
anden Hybrid Kernekapital og med al Udsteders anden gzeld, der angiver at veere side-

stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalindskuddet er foranstillet Udsteders aktiekapital.

Efterstillelse. Kapitalindskuddet er efterstillet al Udsteders ikke-efterstillede geeld, An-
svarlig Lanekapital samt al Udsteders anden I13nekapital, der angiver at vaere efterstillet
anden ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gald, der angiver at
veere sidestillet med Hybrid Kernekapital).

Fortolkning. Kapitalindskuddet er Hybrid Kernekapital og skal, uanset de enkelte be-
stemmelser i Vilkdrene, fortolkes i overensstemmelse hermed. Henvisninger til CRD skal
efter implementeringen af CRD forstds som henvisninger til de relevante bestemmelser,
der implementerer CRD i dansk ret.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne

bagud p& hver Rentebetalingsdag, jf. dog afsnit 5.

Kuponrente. Kuponrenten er fglgende:

a) fra (og med) Udstedelsesdagen indtil 7 ar derefter, den Initiale Kuponrente, og
b) derefter, den Efterfglgende Kuponrente.

Betaling ud af frie reserver. Kuponrente kan alene betales ud af Udstederens elementer
der kan udloddes, jf. Forordningens artikel 4, stk. 1, nr. 128.

Bereaning oq tilskrivning. Kuponrente beregnes af den Aktuelle Hovedstol siledes:

a) for den Initiale Kuponrente, 360 over 360 dage (unadjusted), og
b) for den Efterfglgende Kuponrente, faktiske dage over 360,

i overensstemmelse med de af International Capital Market Association til enhver tid
gaeldende regler og tilskrives pd hver Rentebetalingsdag.

-
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BORTFALD AF PLIGT TIL AT BETALE KUPONRENTE

Betingelser. Uanset afsnit 4.1, bortfalder Udsteders pligt til at betale Kuponrente, s3-
fremt en af fglgende begivenheder indtraeffer:

a) Udsteder veelger ikke at betale Kuponrente for en begraenset eller ubegraenset
periode, eller

b) Det er et krav under Galdende Regler.

Bortfald af rente. Kuponrente, der ikke betales i henhold til afsnit 5.1, bortfalder og kan

ikke senere kraves betalt.

Ingen misligholdelse. Bortfald af Kuponrente i henhold til afsnit 5.1 udger ikke mislig-

holdelse af Vilkdrene og paleegger ikke i gvrigt Udsteder restriktioner.

Genindtraeden af pligt til at betale Kuponrente. Pligt til betaling af Kuponrente genind-

traeder fra det tidspunkt, hvor den udlgsende begivenhed i afsnit 5.1 ikke laengere fore-

ligger.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks

Udsteders pligt til betaling af Kuponrente bortfalder efter afsnit 5.1.

NEDSKRIVNING OG OPSKRIVNING

Nedskrivningspligt

Hvis Udstederen eller Finanstilsynet konstaterer at den Egentlige Kernekapitalprocent er

mindre end 5,125 eller de Geeldende Minimums Krav, (en "Nedskrivningsbegivenhed"),
er Udstederens bestyrelse og direktion forpligtet til at:

1. konstatere at en Nedskrivningsbegivenhed er indtradt,
2 give Finanstilsynet meddelelse om Nedskrivningsbegivenheden,
3. inden for en méned eller et af Finanstilsynet tidligere fastsat tidspunkt fra Ned-

skrivningsbegivenhedens indtraeden, give Kapitalbevisindehaverne uigenkaldelig
meddelelse om Nedskrivningsbegivenheden, Nedskrivningsbelgbet og datoen for
Nedskrivningen ledsaget af et dokument der viser beregningen af Nedskrivnings-
belgbet og dokumenterer Nedskrivningsbegivenhedens indtraeden, og

4, gennemfgre en Nedskrivning af den Aktuelle Hovedstol pro rata med alle andre
Tabsabsorberende Instrumenter omfattet af samme Nedskrivningsbegivenhed.

Konsekvenser af Nedskrivning

Flere gange. En Nedskrivningsbegivenhed kan indtrade flere gange, og den Aktuelle
Hovedstol kan nedskrives ad flere omgange.

Z
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B.3.3

6.3.4

6:.3.5

Samtidig nedskrivning. Samtidig med eller Umiddelbart efter en meddelelse om Ned-

skrivning, er Udstederen forpligtet til at:

{l, sende en meddelelse om nedskrivning af samtlige andre Tabsabsorberende In-
strumenter til indehaverne heraf, og

2. sikre at hovedstolen pa samtlige andre Tabsabsorberende Instrumenter nedskri-
ves pro rata med den Aktuelle Hovedstol hurtigst muligt.

Opskrivning

Betingelser for opskrivning. Safremt:

1. Udstederens generalforsamling godkender et arsregnskab med et positivt resultat
efter skat, og

2 den Aktuelle Hovedstol er lavere end den Oprindelige Hovedstol,

er Udstederen berettiget, men ikke forpligtet, til at opskrive den Aktuelle Hovedstol pd
vilkdrene i dette afsnit 6.3.

Opskrivningsbelgbet.

Opskrivning sker ved, at den Aktuelle Hovedstol pa Kapitalindskudsbeviserne, jf. afsnit
2.2, opskrives med et belgb ("Opskrivningsbelgbet"), der ikke indebaerer, at den Aktuel-
le Hovedstol overstiger den Oprindelige Hovedstol. Opskrivningen sker pro rata for alle
Kapitalbevisindehavere og pro rata med alle gvrige nedskrevne Tabsabsorberende In-
strumenter med mulighed for opskrivning.

Det Maksimale Opskrivningsbelgb. Ved opskrivning i henhold til dette afsnit 6.3 m3
summen af

1 Opskrivningsbelgbet, og

2. den samlede Kuponrente betalt pa Kapitalindskudsbeviserne pd grundlag af den
Aktuelle Hovedstol (for opskrivningen) siden slutning af seneste regnskabsar

ikke overstige det Maksimale Opskrivningsbelgb.

Pro rata opskrivning. Hvis den Aktuelle Hovedstol er mindre end den Oprindelige Ho-

vedstol, er Udstederen ikke berettiget til at opskrive andre Tabsabsorberende Instru-
menter, medmindre Udstederen samtidig opskriver den Aktuelle Hovedstol pro rata.

Geaeldende regler. Enhver opskrivning i henhold til dette afsnit 6.3 kan alene ske i over-

ensstemmelse med Galdende Regler.
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INDFRIELSE

Intet forfaldstidspunkt. Den Aktuelle Hovedstol er uden udlgb (perpetual), forfalder
hverken helt eller delvist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke krasves tilbage-
betalt helt eller delvist, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af disse Vilkar.

Indfrielse.

a) Den Aktuelle Hovedstol kan hverken helt eller delvist indfries fgr den dag, der
falder 7 ar efter Udstedelsesdagen.

b) Udsteder er berettiget til, med Finanstilsynets tilladelse og med 30 Bankdages
forudgdende skriftligt varsel til Kapitalbevisindehaverne at tilbagebetale den Ak-
tuelle Hovedstol helt eller delvist p3 den dag, der falder 7 ar efter Udstedelsesda-
gen, samt pa hver efterfglgende Rentebetalingsdag forudsat, at (i) Kapitalbevi-
serne erstattes med Kapitalgrundlagsinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet
pa betingelser, som er forsvarlige i forhold til Udsteders indtjeningsevne, eller (ii)
Udsteder godtger over for Finanstilsynet, at Udsteders Kapitalgrundlag vil over-
stige kravene i artikel 92, stk. 1, i Forordningen og det kombinerede bufferkrav
som defineret i artikel 128, nr. 6) i CRD med en margen, som Finanstilsynet mat-
te anse for ngdvendig pd grundlag af artikel 104, stk. 2 i CRD.

Tilbagebetaling grundet sendret skatte- eller solvensmaessig behandling af den Aktuelle
Hovedstol. Uanset afsnit 7.1 og 7.2 er Udsteder berettiget til pa et hvilket som helst
tidspunkt, med Finanstilsynets tilladelse og med 30 Bankdages forudgdende skriftligt
varsel til Kapitalbevisindehaverne, at indfri den Aktuelle Hovedstol helt i tilfeelde af en
a&ndring i

a) den forskriftsmaessige klassificering af den Aktuelle Hovedstol, som vil medfgre,
at de udelukkes fra Kapitalgrundlaget eller omklassificeres til Kapitalgrundlag af
lavere kvalitet, og (i) Finanstilsynet anser denne andring for at vaere tilstraekke-
lig sikker, og (ii) Udsteder godtggr over for Finanstilsynet, at den forskriftmaessi-
ge klassificering af disse instrumenter ikke med rimelighed kunne forudses pa
Udstedelsesdagen; eller

b) den geeldende skattebehandling af den Aktuelle Hovedstol eendres, og Udsteder
godtggr over for Finanstilsynet, at sndringen er vaesentlig og ikke med rimelig-
hed kunne forudses pa Udstedelsesdagen,

forudsat, at (i) den Aktuelle Hovedstol erstattes med Kapitalgrundlagsinstrumenter af
samme eller hgjere kvalitet pa betingelser, som er forsvarlige i forhold til Udsteders
indtjeningsevne, eller (ii) Udsteder godtger over for Finanstilsynet, at Udsteders Kapi-
talgrundlag vil overstige kravene i artikel 92, stk. 1, i Forordningen og det kombinerede
bufferkrav som defineret i artikel 128, nr. 6) i CRD med en margen, som Finanstilsynet
matte anse for ngdvendig pa grundlag af artikel 104, stk. 2 i CRD.
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9.1

9.2

10.

10.1

Betingelser for tilbagebetaling. Uanset afsnit 7.2b) og 7.3 kan Udsteder kun fartidigt
indfri den Aktuelle Hovedstol, s&fremt Udsteder har tilstraakkelig kapital efter indfrielsen

og i en overskuelig tid derefter, sé den finansielle og solvensmaessige situation for Ud-
steder forbliver betryggende.

Ansganing om tilladelse til tilbagebetaling. Udsteder skal ans@ge Finanstilsynet om tilla-
delse til indfrielse i overensstemmelse med § 20 i Bekendtggrelse om opggrelse af ba-
siskapital eller artikel 77 og 78 i Forordningen sa snart Udsteder har truffet beslutning
om indfrielse af den Aktuelle Hovedstol, og tilbagebetaling kan fgrst ske, nar denne til-
ladelse foreligger og de gvrige betingelser i disse Vilk3r er opfyldt.

BETALINGER
Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Vilkar skal:
a) foretages i DKK,

b) ske senest pa forfaldstidspunktet for den relevante betaling og veere til fri dispo-
sition for Kapitalbevisindehaverne pa denne dato, og

c) ske p3 en af Kapitalbevisindehaver anvist konto hos Udsteder.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Vilkar. I tilfaelde af Udstederens misligholdelse eller anticiperede mis-
ligholdelse af sine forpligtelser i henhold til disse Vilkar, er enhver Kapitalbevisindeha-
ver berettiget til at udgve misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret. Udgvelse af
en misligholdelsesbefgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udstederen bliver
forpligtet til at betale noget belgb tidligere, end det pagzldende belgb i gvrigt ville vee-
re forfaldet til betaling i henhold til disse Vilkar, jf. dog afsnit 9.2 b).

Virksomhedens ophgr.

a) Som misligholdelse anses, at (i) Udstederen traeder i likvidation, (ii) der afsiges
konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstilsynet inddrager Udstederens
tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstederen, bortset fra af-
vikling gennem fusion, i henhold til § 227, i Lov om finansiel virksomhed.

b) I tilfeelde af at Udstederen traeder i likvidation, kan enhver Kapitalbevisindehaver
meddele Udstederen, at den Aktuelle Hovedstol pa Kapitalindskudsbeviserne, med
tillzeg af palgbet Kuponrente, er forfaldne til betaling.

OFFENTLIGG@RELSE

Udsteder er forpligtet til at offentliggere Vilkarene og enhver handling foretaget i hen-
hold til Vilkarene i overensstemmelse med Gzeldende Regler.
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11.

11.1

12,

121

12.2

12.3

13,

14.1

14.3

OMSAETTELIGHEDSBEGRAZNSNINGER

Den Hybride Kernekapital ma ikke erhverves af Udstederen, Udstederens datterselska-
ber eller selskaber hvor Udstederen direkte eller gennem kontrol besidder mere end 20
% af stemmerettighederne eller kapitalen.

AENDRINGER AF VILKAR OG TILLADELSE

[Endringer af vilkdr - generelt. £ndringer i disse Vilkdr som medfgrer, at Kapitalind-
skuddet ikke udger Hybrid Kernekapital, kraaver Finanstilsynets forudgaende skriftlige
tilladelse.

FEndringer af Vilkar - Forordning og implementering af CRD. Udsteder og Kapitalbevis-

indehaverne er enige om, at Vilkdrene efter udstedelse af regler i medfer af Forordnin-
gen og efter implementeringen af CRD fortsat skal have et indhold der sikrer, at Kapi-
talindskuddet bevarer status som Hybrid Kernekapital. Bestyrelsen i Arbejdernes
Landsbank er med Finanstilsynets forudg3ende skriftlige tilladelse, til enhver tid beret-
tiget til at aendre vilk3rene for den Hybrid Kernekapital, s3fremt bestyrelsen skgnner, at
sadanne aendringer er ngdvendige for at sikre, at den indskudte kapital opfylder de til
enhver tid gaeldende krav i Lov om finansiel virksomhed eller anden relevant regulering
eller myndighedsafggrelse for at indgd som hybrid kernekapital i opggrelsen af Udste-
ders basiskapital. S8danne aendringer til vilkdrene for den Hybrid Kernekapital m3 dog
ikke resultere i (i) at vilk3rene bliver vaesentligt forringet for Kapitalbevisindehaverne i
forhold til de nugaeldende vilkdr, eller (ii) at forrentningen bliver lavere end den gzel-
dende forrentning jf. afsnit 4.

Tilladelse. Hvis Udstederen ophgrer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold

til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til

Udstederen, er Finanstilsynets tilladelse ikke la2ngere npgdvendig uanset hvad der frem-
gar af disse Vilkar.

OMS/AETTELIGHEDSBEGRANSNING

Enhver overdragelse af den Hybrid Kernekapital, uanset om dette sker til eje eller sik-
kerhed, ved arv, gave, bodeling eller kreditorforfglgning, kraever Arbejdernes Lands-
banks bestyrelsens forudgdende godkendelse, og Udsteder er fgrst bundet af overdra-
gelsen, ndr erhververen er registreret som ejer af den overdragne Hybrid Kernekapital i
Udsteders register over Kapitalbevisindehavere. I forbindelse med bestyrelsens medde-
lelse af samtykke til overdragelse, vil bestyrelsen sgrge for, at der sendes et nyt Kapi-
talindskudsbevis til den nye registrerede indehaver af den Hybrid Kernekapital.

Hvis der sker overdragelse af Hybrid Kernekapital uden Arbejdernes Landsbanks besty-
relsens forudgdende godkendelse vil Udsteder fortsat kunne betale rente og hovedstol
pd den Hybrid Kernekapital med frigerende virkning til den hos Udsteder registreret Ka-
pitalbevisindehaver.
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14.4 Kapitalindskudsbeviserne angiver navnet pa Kapitalbevisindehaver. Kapitalindskudsbe-
viserne er hverken negotiable dokumenter, massegeeldsbrev eller beerer af fordringen.

14, LOVVALG OG VAERNETING

14.1 Disse Vilkdr er underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Vilkar skal af-
ggres ved Kgbenhavns Byret.

Dato: 22. januar 2014

Udsteder,

Aktieselskabet Arbejdérnes Landsbank:

~ Wil

P ™,

il |

T
navn: ( Gert R. Jongssen Navn: an W Andersen
Stilling: Qrdigrende direktar Stilling: Bankdirektor

%

Arranggr, Beregningsagent og Betalingsagent

Aktieselskabwﬂj e,?_; Landsbank:
& /Eu«ﬂftﬁaﬁw

Navn: /@A Jonassen Navn: an W Andersen
Stilling: rafsrende direkior Stilling: Bankdirekiar
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